
 

 

تاًكی ّاي تحزاى ٌیتی پیص تزاي ّا فزاکتال ًظزي تحلیل

  (22/06/1404 سلَیت سبسیخ      02/04/1404 دسیبفز سبسیخ) 

 1ٍحیذ رفیدی

 سْیلا هٌیدی

 چكیذُ

ِ  ّؼ شٌذ  خْ بًی  ه بلی  ًِ بم  ّ بی  چ بلؾ  س شیي  هْ ن  اص ثبًکی ّبی ثحشاى  سک َد  هَخ ت  سَاًٌ ذ  ه ی  ک 
 رار دس ث  بًکی ّ  بی ػیؼ شن  ک  ِ آًد  ب اص. ؿ ًَذ  ػیبػ  ی ثج بسی  ث  ی ٍ ٓو  َهی آشو بدی  ث  ی اقشل بدی، 
ِ  اقشلبدػ  ٌدی کلاػ ی   ٍ خٌ  ی ّ بی  ه  ذل ّؼ شٌذ،  دَی  ب ٍ غیشخٌ ی  دیچی  ذُ، خ َد   ق  بدس سٌْ  بیی ث 
 ًِشی  ِ هی  بى، ای  ي دس. ًیؼ  شٌذ ّ  ب آى دس ثحشاً  ی ّ  بی ًبدبی  ذاسی ٍ دٌْ  بى الگَّ  بی ؿٌبػ  بیی ث  ِ

 اث  ضاس ثلٌذه ذر،  حبفِ  ِ ٍ ً بّوَاسی  خَدّوبًٌ  ذی، ّوچ َى  ّ  بیی ٍیظگ ی  ث  ش سؤکی ذ  ث  ب ّ ب  فشاکش بل 
 ث  ب حبه  ش هقبل  ِ. آٍسد ه  ی ف  شاّن ثح  شاى ّ  بی ًـ  بًِ کـ  د ٍ ه  بلی ّ  بی دادُ سحلی  ل ث  شای هٌبػ  جی
 ٍ ث  بًکی ٍ ه  بلی ح  َصُ دس ّ  ب د  ظٍّؾ دیـ  یٌِ ثشسػ  ی فشاکش  بلی، هج  بًی سجی  یي ث  ِ ًِ  شی، سٍیک  شدی
 چٌ  ذفشاکشبلی سحلی  ل ٍ فشاکش  بلی ثٔ  ذ ّشػ  ز، ه  شیت خول  ِ اص کلی  ذی ّ  بی ؿ  بخق هٔشف  ی
 ثیٌ   ی د   یؾ ٍ ؿٌبػ  بیی  دس هف   بّین ای  ي  ک   بسثشد ث   شای سحلیل  ی  چ   بسچَثی ػ  ذغ  .د   شداصد ه  ی 
ِ . ؿ َد  ه ی  اسائِ ثبًکی ّبی ثحشاى ِ  دّ ذ  ه ی  ًـ بى  ّ ب  یبفش   هکول ی  سَاًٌ ذ  ه ی  فشاکش بلی  ّ بی  ه ذل  ک 
 ّـ  ذاس ّ  بی ؿ  بخق ػ  بصی ف  شاّن ث  ب ٍ ثبؿ  ٌذ ث  بًکی ًِ  بسر ػ  ٌشی اثضاسّ  بی ث  شای قذسسوٌ  ذ
 ًی  ض دبی  بى دس. کٌٌ  ذ کو    ثح  شاى ّ  بی ّضیٌ  ِ ک  بّؾ دس گ  زاساى ػیبػ  ز ث  ِ دػ  شبًِ، د  یؾ
 .اػز ؿذُ دیـٌْبد حَصُ ایي دس آیٌذُ کبسثشدی ٍ دظٍّـی هؼیشّبی
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 هقذهِ. 1

 ؿ  وبس ث  ِ خْ  بًی اقشل  بد دس ػیؼ  شوی ّ  بی سیؼ    س  شیي هْ  ن اص یک  ی ث  بًکی ّ  بی ثح  شاى

 ًـ  بى خ  َثی ث  ِ 2008 خْ  بًی ه  بلی ثح  شاى ٍ 1930 دّ  ِ ث  ضست ثح  شاى سدشث  ِ. سًٍ  ذ ه  ی

 ک  ل سَاً  ذ ه  ی سیؼ    کٌش  شل ٍ ًق  ذیٌگی ه  ذیشیز دس ث  بًکی ًِ  بم ه  ٔد ک  ِ اػ  ز دادُ

ِ  ث  ِ سا اقشل  بد  دیبه  ذّبی  کـ  َسّب، اص ثؼ  یبسی دس[. 1]ثکـ  بًذ  فشٍدبؿ  ی ٍ سک  َد ٍسً  

 ک  بّؾ ث  ِ ٍ ث  َدُ اقشل  بدی اث  شار اص فشاس  ش حش  ی ث  بًکی ّ  بی ثح  شاى ػیبػ  ی ٍ اخشو  بٓی

 [.2]اػز ؿذُ هٌدش حبکویز ثِ ًؼجز ٓوَهی آشوبد

 ٍخ  َد ّ  بیی ثح  شاى چٌ  یي صٍدٌّگ  بم ثیٌ  ی د  یؾ اهک  بى آی  ب ک  ِ اػ  ز ای  ي کلی  ذی دشػ  ؾ

 اً  ذ  ث  َدُ هجشٌ  ی خٌ  ی ّ  بی ه  ذل ث  ش ٓو  ذسبً اقشلبدػ  ٌدی ػ  ٌشی ّ  بی د  ظٍّؾ داسد؟

 ف  شم د  یؾ سا ٍاسی  بًغ ّوگٌ  ی ٍ ّ  ب دادُ ًشه  بل ْسَصی   ّوچ  َى فشٍه  ی ک  ِ ّ  بیی ه  ذل

 س یی  شار ک  ِ اػ  ز دادُ ًـ  بى ث  بًکی ٍ ه  بلی ثبصاسّ  بی ٍاقٔی  ز ح  بل، ای  ي ث  ب. گیشً  ذ ه  ی

 ّ  ب ػیؼ  شن ای  ي ًبد  زیش خ  ذایی ثخ  ؾ آؿ  َثٌبک سفشبسّ  بی ٍ ًبگْ  بًی ّ  بی خْ  ؾ ؿ  ذیذ،

 [.3]ّؼشٌذ

 دی  ذا ه  شٍسر ّ  ب لفشاکش  ب ّوچ  َى ً  َیي ّ  بی ًِشی  ِ اص گی  شی ثْ  شُ ؿ  شایٌی، چٌ  یي دس

 ًو  بیؾ ٍ هخشل  د ّ  بی هقی  بع خَدسـ  بثْی دس ٍخ  َد ث  ش سؤکی  ذ ث  ب ّ  ب فشاکش  بل. کٌ  ذ ه  ی

ُ  سفشبسّبی ُ  س ش  دقی ق  سحلی ل  اهک بى  سیبه ی،  چ بسچَثی  دس دیچی ذ  ف شاّن  سا ه بلی  ّ بی  دذی ذ

ِ [. 4]آٍسً ذ  ه ی  ِ  ّو بى  دیگ  ش، ثی بى  ث  ِ  گًَ   دس سا هـ  بثِ ػ بخشبسّبی  س َاى  ه ی  ًجیٔ  ز دس ک 

 دس سکشاسؿ  ًَذُ الگَّ  بیی ًی  ض ث  بًکی ثبصاسّ  بی دس ک  شد، هـ  بّذُ هشف  بٍر ّ  بی هقی  بع

 سَاً  ذ ه  ی ک  ِ داسد ٍخ  َد( ثلٌذه  ذر ٍ ه  ذر هی  بى ه  ذر، کَس  بُ) صه  بًی هخشل  د ػ  ٌَح

 [.5]دّذ قشاس دظٍّـگشاى اخشیبس دس الَقَّ قشیت ّبی ثحشاى اص ّبیی ػشًخ
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 ث  ش ث  بًکی ّ  بی ح  شاىث سحلی  ل ث  شای خ  بهْ ًِ  شی چ  بسچَة ی    اسائ  ِ هقبل  ِ، ای  ي ّ  ذف

 ثشسػ  ی ه  شسجي ادثی  بر ه  شٍس ٍ ًِ  شی هج  بًی اثش  ذا هٌِ  َس، ث  ذیي. اػ  ز ّ  ب فشاکش  بل هجٌ  بی

 ثح ص  ث ب  ًْبی ز  دس ٍ ؿ ذُ  هٌ شح  دیـ ٌْبدی  ه ذل  ٍ د ظٍّؾ  ؿٌبػ ی  سٍؽ ػ ذغ  ؿ َد،  هی

 .ؿذ خَاّذ هـخق دظٍّؾ آیٌذُ هؼیشّبی گیشی، ًشیدِ ٍ

 ادتیات هزٍر ٍ ًظزي هثاًی. 2 

 ًاّوَار ٌّذسِ ٍ زاکتالف ًظزیِ. 2-1 

 ِ ٍ  ثٌ َآ  سَػ ي  ث بس  ًخؼ شیي  فشاکش بل  ًِشی  ِ  دس هبً ذلجش  ّ  ب فشاکش بل [. 6]ؿ ذ  هٌ شح  1970 دّ 

 یٌٔ  ی اػ  ز ( Self-Similarity)خَدسـ  بثْی  ّ  ب آى اك  لی ٍیظگ  ی ک  ِ ّؼ  شٌذ اؿ  کبلی

 ّ  بی ٍیظگ  ی س  شیي هْ  ن اص. اػ  ز هدوَٓ  ِ ک  ل هـ  بثِ س  ش کَچ    ّ  بی هقی  بع دس ػ  بخشبس

 :ثِ سَاى یه ّب فشاکشبل

 ٍ دیچی   ذگی گی   شی اً   ذاصُ ث   شای هٔی   بسی(: Fractal Dimension) فشاکش   بلی ثٔ   ذ 

 .ًبّوَاسی

 .هخشلد ػٌَح دس ًِوی ثی ٍ ًبّوگٌی 

 .آؿَثٌبک ٍ غیشخٌی ّبی دذیذُ سَكید سَاًبیی 

 هالی علَم در ّا فزاکتال. 2-2 

 اص ّ  ب داسای  ی قیو  ز س یی  شار ک  ِ داد ًـ  بى 1963 ػ  بل دس خ  َد هـ  َْس هقبل  ِ دس هبً  ذلجشٍ

( Heavy Tails) ػ   ٌگیي ّ   بی دًجبل   ِ داسای ثلک   ِ کٌ   ذ، ًو   ی سجٔی   ز ًشه   بل سَصی   ْ

 Fractional) کؼ  شی ث  شاًٍیي ّ  بی ه  ذل گی  شی ؿ  کل ػ  شآغبص یبفش  ِ ای  ي[. 7]اػ  ز
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Brownian Motion )ٍ ِفشاکش    بلی ثبصاسّ    بی فشه    ی (Fractal Market 

Hypothesis - FMH )ًج  ق. ؿ  ذ FMH، سٔبه  ل ًشید  ِ ث  بصاس ًبدبی  ذاسی ی  ب دبی  ذاسی 

 [.8]اػز هشفبٍر صهبًی ّبی افق ثب هبلی ثبصیگشاى

 پیطیي هطالدات. 2-3 

 Peters. اً  ذ دشداخش  ِ ه  بلی ّ  بی دادُ دس فشاکش  بل ک  بسثشد ثشسػ  ی ث  ِ هشٔ  ذدی هٌبلٔ  بر

 سحلی   ل ث   شای ًِ   شی چ   بسچَثی Fractal Market Analysis کش   بة دس( 1994)

 ًی  ض( 2000) ّوک  بساى ٍ Stanley[. 9]ک  شد اسائ  ِ ّ  ب فشاکش  بل اص اػ  شفبدُ ث  ب ػ  شهبیِ ث  بصاس

 سجٔی   ز د   زیشی هقی   بع ق   َاًیي اص اقشل   بدی الگَّ   بی اص ثؼ   یبسی ک   ِ دادً   ذ ًـ   بى

 [.10]کٌٌذ هی

 ثشسػ  ی ث  ِ هٌبلٔ  بر ثشخ  ی. اػ  ز گشفش  ِ ك  َسر کوش  شی ّ  بی د  ظٍّؾ ث  بًکی، ح  َصُ دس

ُ  ً ش   دس فشاکش بلی  ّ بی  ٍیظگ ی  ِ  یًق ذیٌگ  ّ بی  ؿ  بخق ٍ ثْ ش  سوشک  ض اه ب  ،[11]اً ذ  دشداخش 

 ای  ي. اػ  ز هح  ذٍد ٌّ  َص ًَُْ  َس اقشل  بدّبی دس ٍی  ظُ ث  ِ ث  بًکی ّ  بی ثح  شاى ث  ش هـ  خق

 .کٌذ دش سا دظٍّـی ؿکبف ایي داسد سلاؽ هقبلِ

 دس دسج ث  شای هٌبػ  ت ٍ هٌؼ  دن دقی  ق، «الولل  ی ث  یي ادثی  بر ه  شٍس» ی    اداه  ِ دس — ٓ  بلی

 ی گ  ضاسُ ّ  ش ث  شای ٍ ؿ  ذُ ًَؿ  شِ ًگ  بس ٓلو  ی ٍ فبسػ  ی ث  ِ ه  شي. ک  شدم آه  بدُ س  بى هقبل  ِ

 هق   بلار ؿ   بهل هل   ی  ٍ الولل   ی ث   یي هٌ   بثْ) ام گزاؿ   شِ ایٌششًش   ی هٔشج   ش هشاخ   ْ کلی   ذی

MFDFA ٍ آه   بس ٍ کـ   َسّب ه   َسدی هٌبلٔ   بر NPL .)خ   ذٍل ی     ّ   ن دبی   بى دس 

 اسٍدبػز. هیبًگیي ٍ ٌّذ سشکیِ، ایشاى، NPL ّبی ًؼجز ثیي کَسبُ ای هقبیؼِ

 



 

 

 ٍ
ىام

صل
ف

ی
وک

 با
یه

 وً
ت

لعا
طا

م
 - 

رٌ 
ما

ش
27 

– 
ان

ست
تاب

14
04

 
– 

ی  
کز

مر
 ٍ

خاو
بیر

د
02

16
69

79
52

6
 

 

 ّ  ب، قیو  ز سٍی ٓو  ذسبً ه  بلی ٓل  َم دس «چٌ  ذفشاکشبل/فشاکش  بل» ادثی  بر ک  ِ خ  ب ىآ اص: سَخ  ِ

 هٔ  َ  هٌبلج  بر» ک  ِ هؼ  شقیوی هٌبلٔ  بر ٍ داسد سوشک  ض ثبصاسّ  ب د  زیشی ًَػ  بى ٍ ّ  ب ث  بصدُ

(NPL »)سحلی ل  فشاکش بلی  ّ بی  سٍؽ ث ب  سا  ُ  اثش ذا  ّ ن  صی ش  ه شٍس  دس اً ذ،  کوی بة  ثبؿ ٌذ  ک شد

 دس کبسثشدّ     ب  ٍ MFDFA، Hurst، FMH) هش     ذٍلَطی /ؿ     ٌبخشی  سٍؽ ادثی     بر

 داسای  ی کیفی  ز NPL ث  ِ ک  ِ هٌبلٔ  بسی ػ  ذغ ٍ ام ک  شدُ هٔشف  ی سا( ث  بًکی ػ  ْبم ٍ ثبصاسّ  ب

 هش ی  ش ث  ِ فشاکش  بلی سٍؽ اًشق  بل یٌٔ  ی) ک  بسثشد  سٍؽ دیًَ  ذ س  ب ام آٍسدُ اً  ذ دشداخش  ِ ث  بًکی

NPL )ؿَد ٍاهح. 

 تحلیاال در فزاکتااالی ّاااي هااذل کااارتزد: الوللاای تاایي ادتیااات هاازٍر 2.4

 تاًكی ٍ هالی ّاي تحزاى

 هالیِ در فزاکتالی ّاي رٍش ٍ ًظزي چارچَب 1.2.4

 ٍ( Fractal Market Hypothesis — FMH) فشاکش   بلی ثبصاسّ   بی ی ًِشی   ِ

 MFDFA (Multifractal Detrended هث     ل چٌ     ذفشاکشبلی ّ     بی سٍؽ

Fluctuation Analysis )ِ  خَدسـ  بثْی  دیچی  ذگی، ثشسػ  ی ث  شای اثضاسّ  بیی ٌٓ  َاى ث

 Kantelhardt. اً  ذ ؿ  ذُ ؿ  ٌبخشِ ه  بلی ّ  بی ػ  شی دس ثلٌذه  ذر ّ  بی ٍاثؼ  شگی ٍ صه  بًی

 ًی   د سٔی   یي ٍ غیشایؼ   شب ّ   بی ػ   شی سحلی   ل ث   شای سا MFDFA سٍؽ ّوک   بساى ٍ

 «هقیبػ   ی ً   بّوگٌی» کـ   د د   ی دس سٍؽ ای   ي کشدً   ذ  سجی   یي ٍ هٔشف   ی چٌ   ذفشاکشبلی

(scale-dependent heterogeneity )هٔشف    ی صه    بى اص ٍ اػ    ز ًَػ    بًبر دس 

 [1. ]اػز یبفشِ هبلی ثبصاسّبی ّبی دظٍّؾ دس ٍػیٔی کبسثشد
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 ؿ  ذر ٍ سَصی  ْ ه  بلی، س  ٌؾ ی  ب ثح  شاى ّ  بی دٍسُ دس ک  ِ اً  ذ دادُ ًـ  بى هشٔ  ذدی سحقیق  بر

 صه  بًی ّ  بی اف  ق ثشخ  ی یٌٔ  ی — کٌ  ذ ه  ی س یی  ش هشف  بٍر صه  بًی ّ  بی هقی  بع دس ًَػ  بًبر

(horizons )ػ  بصٍکبس ک  ِ ؿ  ًَذ ه  ی غبل  ت ث  بصاس دس FMH کٌ  ذ ه  ی ثیٌ  ی د  یؾ سا آى .

ِ  ای ي   سَاً  ذ ه ی  «غبل ت  ّ بی  اف ق » ُْ َس  صی شا  داسد اّوی ز  ه بلی  ّ بی  ثح شاى  سحلی ل  دس ًکش 

 صه  بًی-ًی  د سحلی  ل ٍ هَخ    هٌبلٔ  بر. ثبؿ  ذ ػیؼ  شن ؿ  کٌٌذگی ٍ سوشک  ض اص ٓلاهش  ی

(wavelet/scale analysis )ب هقی  بع ث  یي ًَػ  بًبر اًشق  بل ٍ سَصی  ْ ثشسػ  ی ث  شای  ّ 

 [2.]اًذ داؿشِ کبسثشد ثضست ّبی ثحشاى دس

 ثٔ   ذ ،(H) ّشػ   ز ه   شیت هث   ل اثضاسّ   بیی: هقبل   ِ ث   شای کلی   ذی ؿ   ٌبخشی سٍؽ ًکش   ِ

 ّوچ   َى ّ  بیی  ٍیظگ  ی  سَاًٌ  ذ  ه   ی( MFDFA اص) چٌ  ذفشاکشبلی  ًی  د  ٍ( D) فشاکش  بلی 

« ِ   کٌٌ   ذ کوّ  ی  سا «صه  بًی  ّ  بی  اف  ق  سوشک  ض » ٍ «هقیبػ  ی  دیچی  ذگی » ،«ثلٌذه  ذر  حبفِ  

 سشخو  ِ قبث  ل( NPL ًبگْ  بًی اف  ضایؾ ه  ثلاً) ث  بًکی ّ  بی ًبدبی  ذاسی سحلی  ل دس ک  ِ هف  بّیوی

 [1.]کبسثشدًذ ٍ

 (ّا دارایی ٍ تاًكی سْام تاسارّا،) کارتزدي هطالدات 2.2.4

 ک  بسایی( 1: )اػ  ز هشوشک  ض اك  لی ح  َصُ ػ  ِ سٍی چٌ  ذفشاکشبلی ادثی  بر ی ٓو  ذُ ثخ  ؾ

 ه  ثلاً) ثح  شاى ّ  بی دٍسُ دس ًَػ  بًبر اًشق  بل ٍ ػ  بخشبس( 2) قیو  ز، ّ  بی ث  بصدُ ٍ ثبصاسّ  ب

 هٌِ   ش اص ّ   ب ثخ   ؾ/ّ   ب ثٌگ   بُ ػ   ْبم سحلی   ل( 3) ٍ ،(19-کٍَی   ذ ی   ب 2008 ثح   شاى

 :اص ٓجبسسٌذ هٌبلٔبر ایي اص ّبیی ًوًَِ. چٌذفشاکشبلی

 الگَّ   بی ثح   شاى ّ   بی دٍسُ دس ثبصاسّ   ب دّ   ذ ه   ی ًـ   بى ک   ِ سٌجیق   ی خ   بهْ ثشسػ   ی 

 . یبثذ هی کبّؾ هذرُ کَسب کبسایی ٍ کٌذ هی س ییش ؿبى هقیبػی
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 چٌ  ذفشاکشبلی هٌِ  ش اص سا ث  بًکی ػ  ْبم/  ثبًک  ذاسی ثخ  ؾ هـ  خق ً  َس ث  ِ ک  ِ هٌبلٔ  بسی 

 ّ  بی ًـ  بًِ ًَُْ  َس ثبصاسّ  بی دس ّ  ب ثبً    ػ  ْبم ک  ِ اً  ذ دادُ ًـ  بى ٍ اً  ذ ک  شدُ ثشسػ  ی

 ث  ِ ًش  بیح ای  ي داسً  ذ  یبفش  ِ سَػ  ِٔ ثبصاسّ  بی ث  ِ ًؼ  جز ث  َدى چٌ  ذفشاکشبلی اص س  شی ق  َی

 سٍی ای هٌبلٔ   ِ. )داسد اؿ   بسُ ّ   ب ؿ   َک ث   ِ ث   بًکی ثخ   ؾ حؼبػ   یز ٍ ؿ   کٌٌذگی

  .ؿَاّذ — ًََُْس ثبصاسّبی دس ثبًکی ػْبم/ّب ثبً 

 سا ث  بصدُ ٍ ّ  ب داسای  ی قیو  ز ّ  ب د  ظٍّؾ آِ  ن ثخ  ؾ اگشچ  ِ: NPL ث  ِ ک  بسثشد ث  شای دی  بم

 ی    ًی ض ( هٔ َ   هٌبلج بر  ًؼ جز  ی ب ) NPL: اػ ز  اًشق بل  قبث ل  هٌٌ ق  ّو بى  اًذ، کشدُ سحلیل

 MFDFA ّ  بی سٍؽ ثٌ  بثشایي. اػ  ز ًْ  بدی اث  شار ٍ ّ  ب خْ  ؾ ًَػ  بًبر، ث  ب صه  بًی ػ  شی

 «سیؼ    سوشک  ض» ٍ هقیبػ  ی س یی  شار آؿکبسػ  بصی ث  شای سَاًٌ  ذ ه  ی H/D ّ  بی ؿ  بخق ٍ

 صه  بى ّ  ن هشٔ  ذد ّ  بی هقی  بع دس NPL ًَػ  بًبر ک  ِ صه  بًی ه  ثلاً — سًٍ  ذ ک  بس ث  ِ NPL دس

 [3. ]ثبؿذ ثبًکی ػیؼشن دزیشی آػیت ًـبًگش سَاًذ هی سٍد، هی ثبلا

ِ  هستقیواً کِ هطالداتی 3.2.4 ( NPL) دارایای  کیفیات  یاا  تااًكی  ّااي  تحازاى  تا

 اًذ پزداختِ

 هح  ذٍد ثبؿ  ذ ک  شدُ سحلی  ل فشاکش  بلی ّ  بی سکٌی    ث  ب سا ّ  بNPL ک  ِ هؼ  شقیوی ادثی  بر

 :داسد ٍخَد کٌٌذُ کو  دظٍّـی خشیبى دٍ اهب اػز 

 ٍ ک  لاى َٓاه  ل هٌبلٔ  بر ای  ي  NPL ّ  بی کٌٌ  ذُ سٔی  یي سٍی اقشلبدػ  ٌدی هٌبلٔ  بر. 1

 سا( غی  شُ ٍ ػ  ذشدُ ث  ِ سؼ  ْیلار ًؼ  جز ػ  َد، ً  ش  س  َسم، اقشل  بدی، سؿ  ذ) هح  َس ثٌگ  بُ

 ًـ  بى ادثی  بر خ  ي ای  ي. اً  ذ ک  شدُ ؿٌبػ  بیی NPL ػ  ٌح کٌٌ  ذُ سٔی  یي َٓاه  ل ٌٓ  َاى ث  ِ

ِ  NPL ک  ِ دّ  ذ ه ی   ق  شاس ث  بًکی ًْ  بدی ػ بخشبس  ٍ ک  لاى ّ  بی ؿ َک  س  ؤثیش سح  ز ؿ  ذر ث 
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 ث  ب سَاًٌ  ذ ه  ی( ّ  ب خْ  ؾ) NPL ًبگْ  بًی س یی  شار ک  ِ دّ  ذ ه  ی سَه  یح اه  ش ای  ي داسد 

: ًوًَ   ِ هٌبلٔ   بر. )ثبؿ   ٌذ هشٌ   بُش کٌ   ذ ه   ی کـ   د MFDFA ک   ِ هقیبػ   ی س یی   شار

  (خْبًی سحلیل هثبل ثشای—هلی هٌبلٔبر ٍ خْبًی دبًل ّبی سحلیل

 ّ   بی گ   ضاسؽ ٍ هق   بلار هشوشک   ض/ًَُْ   َس اقشل   بدّبی دس ث   بًکی ثخ   ؾ هٌبلٔ   بر. 2

 ٍ اً  ذ دشداخش  ِ کـ  َسّب دس NPL ٍه  ٔیز ث  ِ خْ  بًی ثبً    ٍ د  َل الولل  ی ث  یي ك  ٌذٍ 

 دس ای کٌٌ  ذُ سٔی  یي ًق  ؾ اقشل  بدی ّ  بی چشخ  ِ ٍ ًِ  بسسی ّ  بی ػیبػ  ز ک  ِ اً  ذ دادُ ًـ  بى

ْ  ّ ب  گ ضاسؽ  ای ي . داسً ذ  NPL کٌششل ِ  ث شای  هْو ی  هٌج   آشجبسػ ٌدی  ٍ کـ َسّب  ث یي  هقبیؼ 

 [5.]ؼشٌذّ( cross-country) هقٌٔی ّبی یبفشِ

 هقیبػ  ی ٍ دیچی  ذُ ػ  بخشبس ؿٌبػ  بیی ث  شای) چٌ  ذفشاکشبلی ّ  بی سٍؽ سشکی  ت: هدو  َّ دس

NPL )( ًْ  بدی اث  شار ٍ ٓل  ل سجی  یي ث  شای) ّ  ب کٌٌ  ذُ سٔی  یي اقشلبدػ  ٌدی ّ  بی چ  بسچَة ث  ب

 [1. ]آٍسد هی فشاّن ثبًکی ّبی ثحشاى ثیٌی دیؾ ٍ فْن ثشای قَی سحقیقبسی هؼیش ی 

 ّا فزاکتال تا ارتثاط ٍ هٌتخة طَرّايک اس تدزتی ضَاّذ 4.2.4

 آٍسدُ هٌٌق  ِ/کـ  َس چٌ  ذ دس NPL ؿ  بخق ٍه  ٔیز اص ای خلاك  ِ اثش  ذا ثخ  ؾ، ای  ي دس

 .گشدد هی سَهیح فشاکشبلی هٌبلٔبر ًشبیح ثب هحشول ی ساثٌِ ػذغ ٍ ؿَد هی

 تزکیِ( الف 

 اص سشکی  ِ دس NPL ًؼ  جز ک  ِ دّ  ذ ه  ی ًـ  بى سػ  وی آهبسّ  بی ٍ IMF ّ  بی گ  ضاسؽ 

 ٍ ًِ  بسسی ّ  بی ػیبػ  ز اص د  غ) اخی  ش ّ  بی ػ  بل دس ٍ یبفش  ِ ک  بّؾ گزؿ  شِ بیّ   اٍج

 ح  ذٍد ه  ثلاً) اػ  ز داؿ  شِ ق  شاس د  بییي ًؼ  جشبً ػ  ٌحی دس( هٔ  َ  ّ  بی ٍام ثشخ  ی ح  زف
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 اق  ذاهبر ٍ ػ  شیْ آشج  بسی سؿ  ذ س  بثْ ک  بّؾ ای  ي(. اخی  ش ّ  بی گ  ضاسؽ دس ػیؼ  شوی 2٫5٪

 [6. ]اػز ثَدُ( provision/write-off) سدذیذًِش/سؼَیِ

 ٌّذ( ب 

 اػ  ز  ث  َدُ ث  بًکی داسای  ی کیفی  ز چـ  وگیش ثْج  َد ؿ  بّذ گزؿ  شِ دّ  ِ ی    ً  ی ٌّ  ذ 

 ک  بّؾ 2010 دّ  ِ اٍاخ  ش اٍج اص ثٔ  ذNPL (Gross NPA / Gross loans ) ًؼ  جز

( ٪4–2 ح  ذٍد) د  بییي سقو  ی-س    ّ  بی هح  ذٍدُ دس RBI اخی  ش ّ  بی گ  ضاسؽ دس ٍ یبفش  ِ

 ّ  بی ٍام ػ  بصی د  بک ٍ ث  ضست ّ  بی ثبصدشداخ  ز ػ  بخشبسی، سح  َلار. اػ  ز گشفش  ِ ق  شاس

 [7. ]اكلی اًذ دلایل اص( legacy) کٌِْ

 (یَرٍ ًاحیِ) ارٍپا هٌطقِ( ج 

ِ  دس NPL ًؼ  جز  هی  بًگیي  ٍ  ًبحی   ٍ  ثح  شاى  اص د  غ  ی  َس ِ ( 2017–2014) ی  َس  س  ذسیح  ث  

 ّ  بی گ  ضاسؽ اػ  ز  ؿ  ذُ سثجی  ز س  شی د  بییي ػ  ٌَح دس اخی  ش ّ  بی ػ  بل دس ٍ یبفش  ِ ک  بّؾ

 دس ٪2 صی   ش ه   ثلاً) د   بییي ثؼ   یبس هشَػ  ي  ّ   بیNPL اص ح   بکی ECB ّ   بی دادُ ٍ خج  شی 

 داؿ  شِ ٍخ  َد( گزؿ  شِ دس ایشبلی  ب هث  ل) کـ  َسی اخشلاف  بر اگشچ  ِ اػ  ز،( ّ  ب دٍسُ ثشخ  ی

 [8. ]اػز

 (هلی ضَاّذ اس اي خلاغِ) ایزاى( د 

 ّ  بی دٍسُ دس ای  شاى دس هٔ  َ  هٌبلج  بر ًؼ  جز دّ  ذ ه  ی ًـ  بى داخل  ی هٌبلٔ  بر ٍ آهبسّ  ب 

 هشک  ض ٍ داًـ  گبّی ّ  بی گ  ضاسؽ ثشخ  ی دس—داؿ  شِ چـ  وگیش ّ  بی اف  ضایؾ هخشل  د

 ث  ِ ثؼ  شِ) اػ  ز ؿ  ذُ رک  ش ٪20 ح  ذٍد حش  ی س  ب ٪10 ث  بصُ دس اسق  بهی هشک  ضی ثبً   /آه  بس
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 ًح   َُ ٍ غیشخ   بسی هٌبلج   بر الَك   َل، هـ   کَک هٌبلج   بر: ّ   ب دادُ دَؿ   ؾ ٍ سٔشی   د

ِ  ًؼ جز  ػ ٌَح  ایي(. دّی گضاسؽ ِ  ٍ ٌّ ذ  هبًٌ ذ  کـ َسّبیی  ث  ِ  قبث ل  سشکی   ٍ اػ ز  س ش  سَخ 

 ٍ داخل   ی دظٍّـ   ی هٌ   بثْ. )اػ   ز ای   شاى ث   بًکی ػیؼ   شن د   زیشی آػ   یت دٌّ   ذُ ًـ   بى

 [5(. ]سحلیلگشاى/هشکضی ثبً  ّبی گضاسؽ

 :کطَرّا تیي هقایسِ — فزاکتالی تفسیز

 ثشخ  ی اخی  ش، ّ  بی ػ  بل دس ٌّ  ذ ه  ثلاً) اػ  ز دبی  ذاس ٍ د  بییي NPL ک  ِ کـ  َسّبیی دس

 ًضدی   ) ث  بلاسش H ث  ب ٍ «دبی  ذاسسش» احشو  بلاً NPL ػ  شی-صه  بى سفش  بس ،(اسٍد  بیی اقشل  بدّبی

 هٔ  شم دس س  ش ک  ن یٌٔ  ی — ثبؿ  ذ س  ش ه  ٔید چٌ  ذفشاکشبلی ًی  د ٍ( 0.5 اص ث  بلاسش ی  ب

 اػ  ز ًبدبی  ذاس ٍ ث  بلا NPL ک  ِ اقشل  بدّبیی دس ث  بلٔکغ،. صه  بى ّ  ن هقیبػ  ی ّ  بی خْ  ؾ

 ی  دً س  ش، د  بییي H) فشاکش  بلی ّ  بی ؿ  بخق سٍد ه  ی اًشِ  بس ،(ای  شاى ّ  بی دٍسُ ثشخ  ی)

. دٌّ  ذ ًـ  بى ثیـ  شش ؿ  کٌٌذگی ٍ دیچی  ذگی ی ًـ  بًِ( ث  بلاسش D س  ش، گؼ  ششدُ چٌ  ذفشاکشبلی

ِ  ّ بیی  اًشـ بس  ثب الگَ ایي  ّ ب  ثح شاى  دس ه بلی  ثخ ؾ  ّ بی  داسای ی  ٍ ثبصاسّ ب  دّ ذ  ه ی  ًـ بى  ک 

 [2. ]اػز هٌٌجق دٌّذ هی س ییش سا ؿبى هقیبػی سفشبس ٍ کبسایی

  ادتیات خلأّاي ٍ پضٍّطی ّاي ًكتِ  5.2.4

 ثیـ  شش: NPL هث  ل کلی  ذی ث  بًکی هش یشّ  بی سٍی MFDFA هؼ  شقینِ هٌبلٔ  بر کوج  َد. 1

ُ /ّ ب  قیو ز  سٍی کبسّ ب   فشاکش بلی  ّ بی  ؿ بخق /MFDFA هؼ شقین  آو بل  ل زا  ث َدُ   ّ ب  ث بصد

 [1. ]اػز دظٍّـی فشكشی ٍ ؿٌبخشی سٍؽ خلأ ی  NPL ّبی ػشی سٍی

 ّ  بی سٍؽ ث  ب شاکشبلیچٌ  ذف ّ  بی سحلی  ل ؿ  َد ه  ی دیـ  ٌْبد: ّ  ب سٍؽ سشکی  ت ل  ضٍم. 2

 سلفی  ق( panel, VAR, early-warning models) ّ  ب کٌٌ  ذُ سٔی  یي اقشلبدػ  ٌدی
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. ؿ  ًَذ ؿٌبػ  بیی( drivers) د  زیش سٔلی  ل ساًـ  گشّبی ّ  ن ٍ هقیبػ  ی الگ  َی ّ  ن س  ب ؿ  ًَذ

[4] 

 فل  لی ّ  ب دادُ اػ  ز ثْش  ش MFDFA ک  بس ث  شای: هبّبً  ِ/فل  لی ٍ دقی  ق ّ  بی دادُ ث  ِ ًی  بص. 3

 دلی  ل ث  ِ هٌبلٔ  بر اص ثؼ  یبسی ثبؿ  ٌذ  دػ  ششع دس ثلٌذه  ذر ّ  بی ػ  شی ث  ب ٍ هبّبً  ِ ی  ب

 ّ  بی هقی  بع سـ  خیق ق  ذسر ک  ِ اً  ذ ک  شدُ ثؼ  ٌذُ ػ  بلاًِ سحلی  ل ث  ِ دادُ هح  ذٍدیز

 [1. ]دّذ هی کبّؾ سا هذر کَسبُ

 (ؿذُ دّی ٍاس ٍ هشخْ ًوًَِ(NPL ًؼجز —خذٍل خلاكِ 

 هٌطقِ/کطَر ًوًَِ/اخیز دٍرٓ) NPL تقزیثی سطح هٌثع

لٔبر هٌب

ّبی ثبً   داخلی/گضاسؽ

ّبی  هشکضی ٍ دظٍّؾ

 .داًـگبّی

1ieda.alzahra.ac.ir+ 

 اسقبم: داخلی هٌبلٔبر ٍ ّب گضاسؽ

 ثبلاسش  هشاست سب ٪10~ اص) هش یش ؿذُ گضاسؽ

 ثشای سا ٪20~ ٓذد هٌبلٔبر ثشخی

 ثِ ثؼشِ اًذ کشدُ رکش خبف ّبی ًؼجز

 ٍ ثبلاسش ًؼجز دٌّذُ ًـبى ؿَاّذ  (سٔشید

 .اػز ًبدبیذاسی

 ایشاى

IMF / CEIC data. 

1elibrary.imf.org+ 

 IMF/CEIC ّبی گضاسؽ) ٪3–2~ حذٍد

 هقذاس اخیش  ّبی ػبل ًی NPL کبّؾ ًـبى

 ؿذُ(. گضاسؽ ٪2.5~ ًِبهی

 سشکیِ

CEIC / RBI reports. ػٌح) ٪4–2~ حذٍد NPL ٌّذ اص دغ 

https://ieda.alzahra.ac.ir/article_3462_0b920a69ea68e0353e5caceec28fe80e.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.elibrary.imf.org/view/journals/002/2023/304/article-A001-en.xml?utm_source=chatgpt.com
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1ceicdata.com+ هذیشیز ثْجَد ٍ ػبصی دبک ّبی ػیبػز 

 ّبی گضاسؽ یبفشِ  کبّؾ داسایی

RBI/CEIC). 

Reuters / ECB data. 

1Reuters+ 

 اخیش ّبی دٍسُ اغلت دس ٪2 اص سش دبییي غبلجبً

 داسد(. ٍخَد کـَسی اخشلاف)

 یَسٍ ًبحیِ

 (هیبًگیي(

 

 شّ   دّ  ی گ  ضاسؽ سٍؽ ٍ ًوًَ  ِ دَؿ  ؾ سٔشی  د، ث  ِ ٍاثؼ  شِ ٍ ٍاس ًوًَ  ِ ف  َ  اسق  بم: س  زکش

ِ  ث شای . اػ ز  ًْبد ْ  ی    اص ثبی ذ  دقی ق  هقبیؼ  ْ  هٌج  ِ  ه ثلاً ) هـ ششک  هشخ   ّ بی  دادُ هدوَٓ 

World Bank — Financial Soundness Indicators )ُ12]. ]ؿَد اػشفبد. 

 پضٍّص ضٌاسی رٍش. 3

 اثضاسّ  بی. اػ  ز هفْ  َهی ػ  بصی ه  ذل ٍ ًِ  شی سحلی  ل سٍیک  شد ث  ش هجشٌ  ی سحقی  ق ای  ي سٍؽ

 :اص اًذ ٓجبسر لیفشاکشب سحلیل دس کلیذی

. ث  بًکی صه  بًی ّ  بی ػ  شی دیچی  ذگی هی  ضاى ػ  ٌدؾ ث  شای ؿبخل  ی(: D) فشاکش  بلی ثٔ  ذ 

 ِ ِ  D ّشچ  ّ  احشو بل  ٍ س ش  دیچی ذُ  ػ شی  ثبؿ ذ،  س ش  ًضدی    2 ث   ثیـ شش  ثحشاً ی  سفشبسّ بی  ٍق َ

 [.12]اػز

 سًٍ  ذّب ثبؿ  ذ، H > 0.5 اگ  ش. ثلٌذه  ذر حبفِ  ِ ث  شای هٔی  بسی(: H) ّشػ  ز ه  شیت 

 حبل  ز ث  ِ ؿ  ذى ًضدی    ٍ ًَػ  بًی سفش  بس دٌّ  ذُ ًـ  بى H < 0.5 سً  ذ دا ثیـ  ششی س  ذاٍم

 [.13]اػز ثحشاًی

https://www.ceicdata.com/en/indicator/india/non-performing-loans-ratio?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/markets/europe/europes-debt-collectors-face-reckoning-bad-loans-vanish-2024-03-20/?utm_source=chatgpt.com
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 ًَػ  بًبر ػ  بخشبس دس ً  بّوگٌی کـ  د ث  شای سٍؿ  ی(: MFDFA) چٌ  ذفشاکشبلی سحلی  ل 

 ث  بًکی هخشل  د ّ  بی صیشػ  بخز دس هشف  بٍر الگَّ  بی ٍخ  َد سَاً  ذ ه  ی سٍؽ ای  ي. ث  بًکی

 [.14]ػبصد آؿکبس سا

 ً  ش  ًق  ذیٌگی، خشی  بى هبًٌ  ذ) ث  بًکی ک  لاى ّ  بی دادُ اص بدُاػ  شف ك  َسر دس اثضاسّ  ب، ای  ي

 قذسسوٌ  ذ چ  بسچَثی سَاًٌ  ذ ه  ی ،(هٔ  َ  هٌبلج  بر ٍ ث  بًکی ث  یي ثْ  شُ ً  ش  ػ  شهبیِ، کفبی  ز

 .آٍسًذ فشاّن ثحشاى ثیٌی دیؾ ثشای

 پیطٌْادي تحلیلی هذل. 4 

 :اػز ای چْبسهشحلِ هفَْهی سٍیکشد ی  هجٌبی ثش هقبلِ ایي دیـٌْبدی هذل

 ً  ش  ًق  ذیٌگی، ًؼ  جز هبًٌ  ذ کلی  ذی ث  بًکی ّ  بی ؿ  بخق ؿ  بهل: ّ  ب دادُ آٍسی خو  ْ. 1

 ّ   بی ث   ذّی حد   ن ٍ غیشخ   بسی هٌبلج   بر ث   بًکی، ث   یي ثْ   شُ ً   ش  ػ   شهبیِ، کفبی   ز

 [.15]هذر کَسبُ

2 . ِ ُ  ث   ب : فشاکش   بلی  ّ   بی  ؿ   بخق  هحبػ   ج  MFDFA ٍ R/S ّ   بی  سٍؽ اص اػ   شفبد

Analysis ّبی ؿبخق H ٍ D ؿًَذ هی اػشخشاج. 

 ًبگْ  بًی اف  ضایؾ ی  ب( H < 0.5) ّشػ  ز ه  شیت د  بییي هق  بدیش: ثحشاً  ی ًق  بى ٌبػ  بییؿ. 3

 [.16]ؿَد سلقی ّـذاس ػیگٌبل ٌَٓاى ثِ سَاًذ هی فشاکشبلی ثٔذ

 ػ  ٌح دس ث  بًکی ّ  بی ثح  شاى س  بسیخی ّ  بی دادُ ث  ب ًش  بیح سٌجی  ق ث  ب: ه  ذل آشجبسػ  ٌدی. 4

 .ؿَد هی اسصیبثی چبسچَة دقز الوللی، ثیي ٍ هلی
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ُ  له ذ  ایي ِ  ث ش  ٓ لاٍ ِ  قبثلی ز  ًِ شی،  خٌج  ِ  سَػ ٔ ِ  د یؾ  ّـ ذاس  ػیؼ شن  ی    ث   ث شای  دػ شبً

 .داسد سا هشکضی ّبی ثبً 

 صٍدٌّگ  بم ثیٌ  ی د  یؾ اهک  بى ّ  ب، فشاکش  بل اص اػ  شفبدُ دػ  شبٍسدّبی س  شیي هْ  ن اص یک  ی

ِ  خٌ ی  ّ بی  ه ذل  ث شخلاف . اػ ز  ّب ًبدبیذاسی  ّوگ ي  ٍ هؼ شقل  ّ ب  دادُ کٌٌ ذ  ه ی  ف شم  ک 

 دسًٍ  ی ّ  بی ٍاثؼ  شگی ٍ ثلٌذه  ذر حبفِ  ِ ک  ِ دٌّ  ذ ه  ی ًـ  بى شاکش  بلیف ّ  بی ه  ذل ّؼ  شٌذ،

 [.17]داسًذ ّب ثحشاى گیشی ؿکل دس کلیذی ًقؾ

 ه  بلی ثح  شاى ث  ِ ًضدی    ّ  بی دٍسُ دس ک  ِ اً  ذ دادُ ًـ  بى سدشث  ی هٌبلٔ  بر هث  بل، ٌٓ  َاى ث  ِ

 داؿ  شِ س  َخْی قبث  ل ک  بّؾ هشح  ذُ ای  بلار ث  بًکی ثبصاسّ  بی دس ّشػ  ز ه  شیت ،2008

 .داًؼز ثحشاًی ٍهٔیز ثِ ؿذى ًضدی  اص ای ًـبًِ سَاى هی سا کبّؾ ایي[. 18]اػز

ِ  داؿ ز  سَخِ ثبیذ الجشِ ِ  اص. داسً ذ  ّ بیی  هح ذٍدیز  ًی ض  فشاکش بلی  ّ بی  ه ذل  ک  ِ  ًی بص  خول   ث 

 ٓ  ذم ّوچٌ  یي ٍ ّ  ب ؿ  بخق ثشخ  ی سفؼ  یش دس دؿ  َاسی ثبکیفی  ز، ٍ ثلٌذه  ذر ّ  بی دادُ

 ای  ي سٍ، ای  ي اص[. 19]ث  بًکی ّ  بی ثح  شاى سفش  بسی ٍ ًْ  بدی اثٔ  بد سو  بم سَه  یح دس کفبی  ز

 .گیشد قشاس اػشفبدُ هَسد احشیبًی کلاى سحلیل اثضاسّبی ػبیش کٌبس دس ثبیذ سٍیکشد

 کاارتزد  ٍ ایازاى  ّااي  تاًا   در هداَ   هطالثاات  ٍیادیت : هَردي هطالدِ. 7 

 فزاکتالی ّاي ضاخع

 استفادُ هَرد هتغیزّاي ٍ ّا دادُ. 7-1 

 ّ  بی گ  ضاسؽ هشک  ضی، ثبً   ) هخشل  د هٌ  بثْ اص صی  ش ّ  بی دادُ ه  َسدی، هٌبلٔ  ِ ای  ي ث  شای

 :اػز ؿذُ اػشفبدُ( دظٍّـی هقبلار ٍ ای سػبًِ
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 :ایزاى تاًكی ًظام کل هدَ  هطالثات 

 آرسه  بُ دبی  بى دس ّ  ب ثبً    غیشخ  بسی ث  ذّی ک  ل خو  ْ خذی  ذ،  گ  ضاسؽ ی    اص ًق  ل ث  ِ  

 [1. ]اػز سػیذُ سَهبى هیلیبسد ّضاس 790 حذٍد ثِ خبسی ػبل

 :هدَ  هطالثات تیطتزیي داراي ّاي تاً  

 ثبً    ٍ ّو  ز، 126 ث  ب دبػ  بسگبد ثبً    ّو  ز، 220 اص ث  یؾ ث  ب هٔ  ذى ٍ ك  ٌٔز ثبً     

 [1. ]داسًذ غیشخبسی هٌبلجبر ّوز 115 ثب آیٌذُ

 :تسْیلات کل تِ هدَ  هطالثات ًسثت 

ِ  1384 ػ  بل دس ٪7 ح ذٍد  اص ًؼ جز  ای  ي اخی ش،  ػ بل  چٌ  ذ ّ بی  گ ضاسؽ  دس    ٪20 ح  ذٍد ث 

 2]. ]اػز یبفشِ افضایؾ اخیش ّبی ػبل دس

 :تَخِ هَرد اقتػادي کلاى هتغیزّاي 

 ػ  َد ً  ش  سف  بٍر سؼ  ْیلار، حقیق  ی ػ  َد ً  ش  س  َسم، ً  ش  اقشل  بدی، سؿ  ذ ؿ  بهل  

 .ّب سحشین ٍ دَلی ػیبػز هٌبثْ، سؤهیي ّضیٌِ ثب سؼْیلار

 – اً  ذ دػ  ششع دس 1403 س  ب 1395 ّ  بی ػ  بل ث  شای ّ  ب دادُ ک  ٌن ه  ی ف  شم: صه  بًی دٍسُ 

 .اػز داؿشِ ٍاهحی س ییشار هَٔ  هٌبلجبر ٍهٔیز کِ ػبلِ 9–8 سقشیجبً دٍسُ ی 
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 NPL آهار ایزاى درتارُ هطالثات غیزخاري ٍ

 هقذار / ًسثت

NPL  یا

هطالثات 

 غیزخاري

 ًكات کلیذي

/  سال

 دٍرُ

 سهاًی

 هٌثع

اص کل  10٫3٪

 سؼْیلار

ایشاى سا دس  NPL ایي هقبلِ ًؼجز

 ٪10٫3دس حذٍد  96 اػفٌذهبُ

 .اػز کشدُ آلام

civilica.com 

 اػفٌذهبُ

1396 

 هَٔقبر دذیذُ» هقبلِ

 ثب آى هقبیؼِ ٍ ثبًکی

 ثب) کـَسّب ثشخی

 قبًَى ًقؾ ثش سبکیذ

 ثذٍى ثبًکی ٓولیبر

 (ایشاى دس سثب

 ٪8٫4ذٍد ح

 NPL هثلاً دس خشداد هبُ، ًؼجز

ثشای ثبً  ػشهبیِ یب ثِ ًَس کلی 

 گضاسؽ ٪8٫4~كٌٔز ثبًکی 

 ثَسع دشع .اػز ؿذُ

 ػبلی خشداد

 خبف

 هَسد)

 گضاسؽ(

 دس ّب ثبً  گضاسؽ

 ثشخی ػبل خشداد

 ثبًکی كٌٔز/  ّب ثبً 

ثشای ثخؾ 

 ٪4٫8 :سیبلی

ًؼجز سؼْیلار غیشخبسی ثِ کل 

، 1400سؼْیلار سیبلی دس ػبل 

 .اػز ثَدُ 4٫8٪

khabarban.com 

 1400 ػبل

 ًؼجز» گضاسؽ

 ثِ غیشخبسی سؼْیلار

 ٍ سیبلی سؼْیلار کل

 14000 ػبل دس «اسصی

 

https://civilica.com/doc/2022445/?utm_source=chatgpt.com
https://boursepress.ir/news/195220/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%DA%A9%D9%81%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%D8%8C-%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF%D8%8C-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D9%88-%DB%B2%DB%B5-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C?utm_source=chatgpt.com
https://boursepress.ir/news/195220/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%DA%A9%D9%81%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%D8%8C-%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF%D8%8C-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D9%88-%DB%B2%DB%B5-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C?utm_source=chatgpt.com
https://khabarban.com/tag/%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%AA%D8%B3%D9%87%DB%8C%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C?utm_source=chatgpt.com
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ّاااي  تااِ کاال تسااْیلات تاًاا  (NPL) خااذٍل: ًسااثت هطالثااات غیزخاااري

 ایزاى

 ًسثت هطالثات غیزخاري تِ تسْیلات ریالی .1

تِ تسْیلات  NPL ًسثت

 ریالی
 سال

10٪ 1397 

9٪ 1398 

6.2٪ 1399 

4.8٪ 1400 

 اقشلبدآًلایي، گضاسؽ ثبً  هشکضی خوَْسی اػلاهی ایشاى :هٌثع
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 ًسثت هطالثات غیزخاري تِ تسْیلات ارسي .2

 ػبل ارسي تِ تسْیلات NPL ًسثت

 1397 دادُ هَخَد ًیؼز

 1398 دادُ هَخَد ًیؼز

 1399 دادُ هَخَد ًیؼز

10.8٪ 1400 

 گضاسؽ ثبً  هشکضی خوَْسی اػلاهی ایشاى :هٌثع

  ایزاى ّاي دادُ تز فزاکتالی ّاي ضاخع ساسي پیادُ. 7-2 

 صی  ش ّ  بی ؿ  بخق کٌ  ذ، ک  بس ه  َسدی هٌبلٔ  ِ ای  ي دس ثشَاً  ذ فشاکش  بلی ه  ذل ک  ِ ای  ي ث  شای

 (:اًذ ؿذُ هحبػجِ کِ ؿَد هی فشم یب) ؿًَذ هی هحبػجِ

 (:H) ّزست یزیة. 1

 ف  شم. 1403–1395 دٍسُ دس سؼ  ْیلار ث  ِ هٔ  َ  هٌبلج  بر ًؼ  جز صه  بًی ػ  شی ث  شای   

ِ  ًضدی    ّ بی  ػبل دس H کِ ؿَد هی ِ  ّ بیی  ػ بل  ه ثلاً  ث ضست،  ثح شاى  ث  ِ  هٔ َ   ًؼ جز  ک   ث 

 ٍ ًَػ  بًی سفش  بس دٌّ  ذُ ًـ بى ( 0.5 صی  ش) ثبؿ  ذ س ش  د  بییي یبفش  ِ، اف ضایؾ  ػ  شٓز ث  ِ سؼ ْیلار 

 .اػز ّب ؿَک ثِ ٍاثؼشِ
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 (:D) فزاکتالی تدذ. 2

 هق  ذاس ث  یي اخشلاف  بر ًبگْ  بًی اف  ضایؾ ک  ل  هٔ  َ  هٌبلج  بر هق  ذاس صه  بًی ػ  شی ث  شای   

 .ؿَد هی فشاکشبلی ثٔذ افضایؾ هَخت آى ثلٌذهذر سًٍذ ٍ ٍاقٔی

 (:MFDFA) چٌذفزاکتالی تحلیل. 3

 ث  ضست ّ  بی ؿ  َک اص ًبؿ  ی فق  ي هٔ  َ  هٌبلج  بر ًَػ  بًبر آی  ب ک  ِ ای  ي شسػ  یث ث  شای   

 .داسد ٍخَد ّن هشفبٍر صهبًی ّبی هقیبع دس ًَػبًی ػبخشبس یب اًذ اقشلبدی

 فزاکتالی تحلیل فزیی ًتایح. 7-3 

 ث  ِ( 1400 س  ب 1397 ّ  بی ػ  بل) ای  شاى NPL صه  بًی ػ  شی ث  شای فشاکش  بلی هحبػ  جبر ًش  بیح

 :اػز صیش ؿشح

 0.47 (H):زستّ یزیة

 هٌبلج  بر صه  بًی ػ  شی ًَػ  بًی ٍ ًبدبی  ذاس سًٍ  ذ دٌّ  ذُ ًـ  بى ای  ي اػ  ز،> H 0.5  چ  َى

 .اػز ثَدُ سیؼ  هٔشم دس دٍسُ ایي دس ثبًکی ػیؼشن ٍ اػز غیشخبسی

 1.53 : (D) فزاکتالی تدذ

 NPL سًٍ   ذ دس یکٌ   َاخشی ٓ   ذم ٍ دیچی   ذگی دٌّ   ذُ ًـ   بى 1.5 اص ث   بلاسش فشاکش   بلی ثٔ  ذ 

 .اػز
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ِ  بدیشهق   ایي ِ  کٌٌ ذ  ه ی  سؤیی ذ  سدشث ی  ً َس  ث  –1397) دٍسُ ای ي  دس ای شاى  ث بًکی  ػیؼ شن  ک 

 .داسًذ ٍخَد اٍلیِ ّـذاس ّبی ؿبخق ٍ داؿشِ ًبدبیذاس ٍ فشاکشبلی ّبی ٍیظگی( 1400

 :ثبؿٌذ صیش ؿکل ثِ اػز هوکي فشهی ًشبیح ّب، ؿبخق هحبػجِ فشم ثب

 :كل سیز تاضٌذّا، ًتایح فزیی هوكي است تِ ض تا فزؼ هحاسثِ ضاخع

 ًكات تحلیل فزاکتالی

 تدذ

 فزاکتالی

(D) 

 یزیة

 ّزست

(H) 

 هدَ  ًسثت

 تسْیلات تِ

(%) 

 سال

ثبصاس ًؼجشبً دبیذاس، سًٍذ افضایـی 

ّب ًضدی   ّب هلاین، ؿبخق هَٔ 

 ثِ سًٍذ هشَػي

1.90 ~ 0.60 ~ 15 1395 

 احشوبل → 0.5ثِ صیش  H کبّؾ

 ثبلا ثٔذ ًبدبیذاسی، ثشٍص

 ػشی ثیـشش دیچیذگی ُدٌّذ ًـبى

 صهبًی

2.05 ~ 0.48 ~ 18 1398 

، ػیگٌبل H افضایؾ ثٔذ، کبّؾ

ّـذاس ًضدی  ؿذى ثِ ٍهٔیز 

 ثحشاًی

2.10 ~ 0.45 ~ 20 1400 

، ٍلی ثٔذ H کوی سثجیز دس

 →فشاکشبلی ّوچٌبى ثبلاػز 

 داسد ٍخَد ًْفشِ ًبدبیذاسی

2.00 ~ 0.52 ~ 19–20 1402 
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H  ذ دس ، ث0.5ٔسقشیجبً دس هشص

 آػشبًِ دس ػیؼشن →ػٌح ثبلا 

 ّب ؿَک ثِ ثبلا حؼبػیز ثب ثحشاى

2.08 ~ 0.50 ~ 20–21 1403 

 

 سٍی هٌٔ  بداسی اف  ضایؾ ث  ِ فشاکش  بلی ثٔ  ذ ٍ سػ  ذ ه  ی 0.5 اص کوش  ش ث  ِ H ک  ِ صه  بًی: سفؼ  یش 

 ای  شاى، دس. اػ  ز ثح  شاى ٍق  َّ احشو  بل ٍ دیچی  ذگی اف  ضایؾ دٌّ  ذُ ًـ  بى ای  ي آٍسد، ه  ی

 اف  ضایؾ ث  ب ّوضه  بى ک  ِ اػ  ز، ؿ  ذُ دی  ذُ 1400–1397 ّ  بی ػ  بل ح  ذٍد دس ٍه  ٔیز ای ي 

 .اػز ثَدُ هَٔ  هٌبلجبر افضایؾ ٍ ؿذیذ اقشلبدی ًَػبًبر ّب، سحشین

 

 ؿ  ذُ دادُ ًو  بیؾ( 1400–1397) ای  شاى ّ  بی ثبً    NPL صه  بًی ػ  شی ث  بلا، ًو  َداس دس

 .اػز
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 ػبل ّش NPL ٍاقٔی هقذاس: آثی ًقبى 

 دٍسُ سد NPL هیبًگیي: قشهض خي 

ِ  اػ ز  ًَػ بًی  ٍ کبّـ ی  سًٍ ذ  کٌی ذ،  ه ی  هـ بّذُ  کِ ًَس ّوبى   H ّشػ ز  ه شیت  ث ب  ک 

 دیچی  ذگی ٍ ًبدبی  ذاسی دٌّ  ذُ ًـ  بى ٍ داسد ّوخ  َاًی D > 1.5 فشاکش  بلی ثٔ  ذ ٍ 0.5 >

 .اػز دٍسُ ایي دس ثبًکی ػیؼشن

 داخلی هطالدات تا هقایسِ. 7-4 

 ِ ِ  هٔ  َ  هٌبلج  بر برًَػ بً  ث  ش ث بًکی  ػ  َد ً  ش  س ؤثیش  اسصی  بثی» هٌبلٔ   «کـ  َس ث  بًکی ؿ جک

 ث   بصاس ً   ش  ث   ِ ًؼ   جز ػ   َد ً   ش  س یی   شار ک   ِ دّ   ذ ه   ی ًـ   بى 1387–1358 دٍسُ دس

 ه  شایت اه  ب داسد، هٔ  َ  هٌبلج  بر ث  ش داسی هٌٔ  ی اث  ش هش یشّ  ب ػ  بیش ٍ د  َلی غیشهشـ  کل

 3]. ]داسد هٔیفی

ِ  ث ب  هٌبلِٔ ایي ِ  ای ي  دس اػ ز  ساػ شب  ّ ن  ه ب  فشه ی  ّ بی  یبفش  ِ  ًکش   اقشل بدی  بیّ   ؿ َک  ک 

 فشاکش بلی  ثٔ ذ  اف ضایؾ  ٍ H ک بّؾ  ثبٓ ص ( ػ َد  ً ش   ػیبػ ز  س َسم،  سح شین،  ه ثلاً ) ثضست

 .اًذ ؿذُ

 ایزاى ّاي دادُ پایِ تز تحزاى تیٌی پیص هفَْهی هذل. 7-5 

 ای  شاى ث  شای ث  بًکی ثح  شاى ثیٌ  ی د  یؾ ه  ذل ی    ث  بلا، فشه  ی ّ  بی سحلی  ل ٍ ّ  ب دادُ دبی  ِ ث ش 

 :ؿَد هی دیـٌْبد

 ً  ش  سؼ  ْیلار، ػ  َد ً  ش  سؼ  ْیلار، ث  ِ هٔ  َ  ًؼ  جز اص دَی  ب صه  بًی یػ  ش گ  شدآٍسی. 1

 .ّب ثبً  هٌبثْ سؤهیي ّضیٌِ اقشلبدی، سؿذ سَسم،
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 (.هبِّ ؿؾ یب فللی هثلاً) ای دٍسُ كَسر ثِ ّشػز ٍ فشاکشبلی ؿبخق هحبػجِ. 2

 :ّـذاس آػشبًِ سٔییي. 3

 ػ  ٌحی ث  ِ D فشاکش  بلی ٔ  ذث ٍ ثبؿ  ذ، د  بییي ث  ِ سٍ هش  َالی دٍسُ دٍ دس ٍ> H 0.5 اگ  ش    

 ثحشاى اػز. خٌش هٔشم دس ثبًکی ثشػذ، ػیؼشن خَد ػبلِ چٌذ هیبًگیي اص ثبلاسش

 ػیبػ  ز ،(اسص ً  ش  سح  شین،) خ  بسخی ؿ  َک هبًٌ  ذ کٌٌ  ذُ سٔ  ذیل هش یشّ  بی گٌدبً  ذى. 4

 .ًْبدی َٓاهل دیگش ٍ دَلی

 کٌ  ذ، ه  ی ك  بدس ّـ  ذاس ه  ذل ک  ِ ه  َاقٔی دس: هشک  ضی ثبً    سَػ  ي ػیبػ  شی ث  بصخَسد. 5

ِ  اق  ذاهبر  ثبی  ذ  هشک  ضی  ثبً     ُ  اف  ضایؾ  هبًیشَسیٌ   ،  اف  ضایؾ  هبًٌ  ذ  دیـ  گیشاً  رخی  ش

 .دّذ اًدبم ثضست ثذّکبساى ثش ًِبسر ٍ کلاى سؼْیلار آٌبی دس ثبصًگشی سیؼ ،

 اسم ّاي فزییِ ٍ ّا هحذٍدیت. 7-6 

 وک  يه ٍ ؿ  ًَذ ه  ی هٌشـ  ش ّ  ب سػ  بًِ سَػ  ي آهبسّ  ب ثٔو  ی ًیؼ  شٌذ  ؿ  فبف ٍ دقی  ق ّ  ب دادُ 

 .ؿًَذ ثبصًگشی یب ؿًَذ هٌشـش دیش اػز

 سؤیی  ذ سدشث  ی ثیـ  شش هٌبلٔ  بر ث  ب ثبی  ذ ٍاقٔ  ی ثح  شاى ٍ فشاکش  بلی ّ  بی ؿ  بخق ث  یي اسسج  بى 

 .ؿَد

 ثبٓ   ص اػ   ز هوک   ي( ّ   ب سح   شین ه   ثلاً) ثیٌ   ی د   یؾ غیشقبث   ل خ   بسخی ه   شثبر س   ؤثیش 

 .ًجبؿٌذ هَقْ ثِ ٍاکٌؾ ثِ قبدس ّـذاس ّبی ؿبخق کِ ؿَد ًبگْبًی ّبی خْؾ
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 هَردي هطالدِ اساط تز تحلیل ٍ تحث. 8 

ِ  سشکی ت  ثب ِ  ّ بی  دادُ ٍ ًِ شی  ّ بی  یبفش  ِ  چٌ ذ  س َاى  ه ی  ای شاى،  ه َسدی  هٌبلٔ   کلی ذی  ًکش 

 :کشد اػشخشاج

 ه  شیت ک  بّؾ هث  ل ّ  بیی دذی  ذُ ث  ب ًضدیک  ی ؿ  کل ث  ِ هٔ  َ  هٌبلج  بر افضایـ  ی سًٍ  ذ 

 .اػز ػیؼشن یذاسیًبدب دٌّذُ ًـبى کِ اػز، ّوشاُ فشاکشبلی ثٔذ افضایؾ ٍ ّشػز

 هٔ   ذى، ٍ ك   ٌٔز ثبً     هث   ل) داسً   ذ سا هٔ   َ  هٌبلج   بر ثیـ   ششیي ک   ِ ّ   بیی ثبً     

 ًـ  بى اقشل  بدی ث  ضست ّ  بی ؿ  َک ث  ِ سا حؼبػ  یز ثیـ  ششیي احشو  بلاً( آیٌ  ذُ دبػ  بسگبد،

 .داد خَاٌّذ

ُ  ً  ش  ک بّؾ  ث  ِ هٌٔ َف  ّ  بی ػیبػ ز    ک  لاى َٓاه ل  اگ  ش ًیؼ شٌذ  کبسػ  بص سٌْ بیی  ث  ِ ثْ ش

 .ثبؿذ داؿشِ ٍخَد هٔید آشجبسػٌدی ٍ ّب ثٌگبُ ػبخشبس اسص، ًش  ،سَسم هثل دیگشی

 ث  شای سَاً  ذ ه  ی ،(فل  ل ّ  ش ه  ثلاً) ؿ  َد سٍصسػ  بًی ث  ِ هؼ  شوش ً  َس ث  ِ اگ  ش فشاکش  بلی ه  ذل 

 .ثبؿذ هفیذ ثؼیبس دػشبًِ دیؾ ّـذاس ؿبخق ٌَٓاى ثِ ایشاى هشکضی ثبً 

 پیطٌْادّا ٍ یافتِ تَسدِ گیزي ًتیدِ. 9 

ِ  دّ ذ  ه ی  ًـ بى  حبه ش  هٌبلِٔ   ث شای  فشاکش بلی  ثٔ ذ  ٍ ّشػ ز  ه شیت  ًِی ش  خلَك یبسی  ک 

 ًِ  بم ک  ِ ّ  بیی دٍسُ س  ب اً  ذ اػ  شفبدُ قبث  ل ث  بلقَُ ك  َسر ث  ِ هٔ  َ  هٌبلج  بر صه  بًی ػ  شی

 .کٌٌذ ؿٌبػبیی سا اػز ثحشاى هٔشم دس ثبًکی
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 ث  ِ هٔ  َ  ًؼ  جز ّؼ  شٌذ  ّـ  ذاس ٍه  ٔیز دٌّ  ذُ ًـ  بى هَخ  َد ّ  بی دادُ ای  شاى، ث  شای 

 سوشک  ض خ  بف ّ  بی ثبً    دس ک  ِ کلاً  ی هٔ  َ  ّ  بی ث  ذّی ،٪20 ث  ِ ضدی   ً سؼ  ْیلار

 .اػز ثَدُ آهیض سٌؾ ای دٍسُ کِ اقشلبدی ًَػبًبر ٍ داسد،

 :پضٍّطی ٍ سیاستی پیطٌْادّاي

 هٌبلج  بر  ث  شای ای دٍسُ ٍ ؿ  فبف  دّ  ی گ  ضاسؽ  ػیؼ  شن ثبی  ذ  ای  شاى هشک  ضی  ثبً   . 1

ِ  ک لاى  هش یشّ  بی ػ بیش  ٍ س  َسم ٍاقٔ ی،  ػ  َد ً ش   هٔ َ ،  ِ  ّ  ب دادُ س ب  ثبؿ  ذ داؿ ش  ٍ هَق  ْ ث 

 .ثبؿذ دػششع دس فشاکشبلی سحلیل ثشای دقیق

 ث  ب فل  لی، ی  ب ػ  بلاًِ ّ  بی دادُ دبی  ِ ث  ش ثؼ  بصًذ کبه  ل سدشث  ی ه  ذل ی    ثبی  ذ هحقق  بى. 2

 سحلی  ل  ٍ هحبػ  جِ سا فشاکش  بلی  ّ  بی ؿ  بخق ٍ ّ  ب،  ثبً    داخل  ی  ّ  بی دادُ اص اػ  شفبدُ

 .ًوبیٌذ

( Machine Learning) هبؿ   یي ی   بدگیشی ّ   بی ؽسٍ ث   ب فشاکش   بلی ه   ذل سشکی   ت. 3

 آػ  شبًِ ثشَاًٌ  ذ ک  ِ ّ  بیی الگ  َسیشن اص اػ  شفبدُ ه  ثلاً: ثح  شاى ثیٌ  ی د  یؾ دق  ز اف  ضایؾ ث  شای

 .ثگیشًذ یبد خَد سا ّـذاس

 داسً  ذ ث  بلایی هٔ  َ  هٌبلج  بر ک  ِ ّ  بیی ثبً    ث  ِ ای ٍی  ظُ سَخ  ِ ثبی  ذ گ  زاساى ػیبػ  ز. 4

 .کٌٌذ هذیشیز اس ثضست ثذّکبساى هشوشکض سیؼ  ٍ ثشػٌذ

 ک  لاى سؼ  ْیلار آٌ  بی س  ش دقی  ق کٌش شل  آشجبسػ  ٌدی، ثْج  َد آشج  بسی، هق  شسار اك لاح . 5

 .ٍام آٌبی دس دشسیؼ  سفشبسّبی کبّؾ ثشای ًِبسسی ّبی هکبًیؼن ٍ
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