
 
 

 

 

 ّا، چارچَب 7ّا تاًک علاهت ارتماء ٍ ًظارتی پیؾگیزاًِ الذاهات

 ایزاى تاًكی ًظام تز تأکیذ تا راّكارّا ٍ ّا چالؼ
 (27/03/1404 سًٞٔت سبٍٔن      02/02/1404 ىٍٔبٵز سبٍٔن) 

 تْزام عْزاتی لاضی خاًی

 چكیذُ 

َااب ثااب  و٪اابڇ ثاابوپٓ وٺاا٘ إبٕاآ ىٍ طجاابر اٹشٞاابىْ ي سًٕااٮٍ دبٔااياٍ ىاٍى ي ثبوااټ ٕاالاډز 

ځَْ ډبڅٓ، سإډٕه وٺئىڂٓ ي سوٕٜٞ ثُٕىٍ ډىبث٬، دٚشٕجبن ٍٙي اٹشٞابىْ ي طجابر ډابڅٓ     يا٦ٍٕ

، وٚابن ىاىٌ إاز ٽاٍ ١اٮٴ ىٍ دبٔاياٍْ      2008ئٌْ ثلَان  َبْ ډبڅٓ، ثٍ َٖشىي. سؼَثٍ ثلَان

ٌ سًاوي دٕبډاي  َب ډٓ ثبوټ اْ أؼابى ٽىاي ي اُ أاه ٍي، اٹاياډبر دٕٚاڂَٕاوٍ و٪ابٍسٓ        َبْ ځٖاشَى

َاب اَمٕاز    َاب ي دٕٚاڂَْٕ اُ ثلاَان    ٭ىًان اثِاٍْ ٽچٕيْ ثَاْ ٙىبٕبٔٓ ُيىَىڂابڇ ٍٖٔاټ   ثٍ

َب، ١مه ډَيٍ  اوي. أه دْيَ٘ ثب َيٳ ثٍَٕٓ وٺ٘ أه اٹياډبر ىٍ اٍسٺبء ٕلاډز ثبوټ ٔبٵشٍ

ډبوىي ډٺٍَار ثبُڃ، اثِاٍَبْ اٝچٓ و٪ابٍر ٙابډڄ ډائَٔز     اڅمچچٓ َبْ ٹبوًوٓ ي ثٕه ؿبٍؿًة

َبْ ا٭شجبٍْ، ٭مچٕابسٓ ي ثابُاٍ، ٽٶبٔاز ٕاَډبٍٔ، ٽىشاَڃ وٺائىڂٓ، اٍسٺابء ٙاٶبٵٕز ي          ٍٖٔټ

اڅِاډبر او٦جبٷ ٹبوًوٓ ٍا سلچٕڄ ٽَىٌ ي ثب ډ٦بڅٮٍ سؼبٍة ٽٚاًٍَبٔٓ َمـاًن آڅمابن، ٽبوابىا،     

چآ، وٺاب٣ ٹاًر ي ١اٮٴ و٪ابڇ و٪ابٍسٓ أاَان ٍا        َابْ ىاه  أبلار ډشليٌ، ثَُٔڄ، َىي ي ومًوٍ

ىَي اػَاْ ډؤطَ أاه اٹاياډبر وٕبُډىاي ؿابٍؿًة ٹابوًوٓ       ٙىبٕبٔٓ ٽَىٌ إز. وشبٔغ وٚبن ډٓ

َابْ وأًه    ځٌاٍْ ىٍ ٵىبيٍْ َمبَىڀ ثب إشبوياٍىَبْ ػُبوٓ، إشٺلاڃ وُبىْ وب٩َان، َٕډبٍٔ

    ً دأٌَْ إاز. ثاب أاه كابڃ،       څٕزو٪بٍسٓ ي سَئغ ٵََىڀ ٕبُډبوٓ ډجشىآ ثاَ ٙاٶبٵٕز ي ډٖائ

اڅمچچآ، ١اٮٴ ىٍ    َبٔٓ و٪َٕ ٭يڇ او٦جبٷ ٽبډاڄ ډٺاٍَار ىاهچآ ثاب إاشبوياٍىَبْ ثإه       ؿبڅ٘
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إشٺلاڃ ثبوټ ډَٽِْ، ٽمجًى وٕاَيْ اوٖابوٓ ډشوٞاٜ، ډٺبيډاز ٕابُډبوٓ ىٍ ثَاثاَ سٲٕٕاَ ي        

ډٚااپلار ٕاابهشبٍْ ډبوىااي ډ٦بڅجاابر ٱَٕػاابٍْ ثاابلا، ډبڅپٕااز ٱَٕٙااٶبٳ ي ډلااييىٔز         

ٓ  بهزَُٕٔ ٙاًى. َمـىإه، داْيَ٘ ثاَ اَمٕاز       َبْ ٵىبيٍْ، ډبو٬ سلٺٸ ٽبډڄ أه اَياٳ ډا

اْ ىٍ  ىَٓ څل٪ٍ َبْ ځِاٍٗ ؿٕه ي ٕٕٖشڈ سټ، ًَٗ ډٞىً٭ٓ، ثلاٻ َبٔٓ ډبوىي ٵٕه ٵىبيٍْ

اٍسٺبء ىٹز، َٕ٭ز ي ٙٶبٵٕز ٵَآٔىيَبْ و٪بٍسٓ سإٽٕي ىاٍى. ىٍ وُبٔاز، ٕالاډز ي دبٔاياٍْ    

َب، ىيڅاز ي   ٍئپَىْ ػبډ٬ ي َمبَىڀ ډٕبن وُبىَبْ و٪بٍسٓ، ثبوټ و٪بڇ ثبوپٓ أَان ىٍ ځَي

  ٍ َابْ   ٍيٍُٕابوٓ ډٺاٍَار، سًٕاٮٍ َُٕٔابهز     ثو٘ هًٞٝٓ، َمَاٌ ثب اٝلاكبر وُابىْ، ثا

َب اٵِأ٘  َب ىٍ ثَاثَ ثلَان آيٍْ ثبوټ ٵىبيٍاوٍ ي سٺًٔز ٵََىڀ ډئَٔز ٍٖٔټ إز سب سبة

 .ٔبٵشٍ ي طجبر ډبڅٓ دبٔياٍ س٢مٕه ًٙى

 

 ٕلاډز ثبوپٓ، ډئَٔز ٍٖٔټ، ډٺٍَار ثبُڃ، ٵىبيٍْ ډبڅٓ 7کلیذي صگاىٍا
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 همذهِ .4

 سًٕٮٍ ىٍ ډُمٓ وٺ٘ ٽًٍٚ، ََ ډبڅٓ و٪بڇ ثىٕبىٔه ي كٕبسٓ اٍٽبن اُ ٔپٓ ٭ىًان ثٍ ثبوپٓ و٪بڇ

ٓ  ػَٔابن  سٖإُڄ  ډىابث٬،  ثُٕىٍ سوٕٜٞ اٹشٞبىْ، ٓ  طجابر  اٍسٺابء  ي وٺائىڂ ٓ  أٶاب  ډابڅ  ٽىاي  ډا

ٍ  ثب َب ثبوټ(. 2001 ،1نىأمًوي ي ٍاػب) ٓ  هايډبر  اٍائا ٍ  اُ ډشىا٫ً  ډابڅ ْ  ػمچا  سٖإُلار  ا٭٦اب

ْ  دبٔياٍْ ي ٍٙي ٭ًاډڄ سَٔه ډُڈ اُ ٔپٓ َٕډبٍٔ، سإډٕه ي َب ٕذَىٌ ډئَٔز ا٭شجبٍْ،  اٹشٞابى

 اُ َب، ٍٖٔټ اوًا٫ ډئَٔز ي ٽىشَڃ ىٍ آوُب سًاوبٔٓ ډٮىبْ ثٍ َب ثبوټ ٕلاډز. ٍيوي ډٓ ٙمبٍ ثٍ

ٍ  ٽٶبٔاز  كٶا٨  ٭مچٕابسٓ،  ٍٖٔاټ  ي ثبُاٍ ٍٖٔټ ٍْ،ا٭شجب ٍٖٔټ ػمچٍ  اُ ا٥مٕىابن  ي ٕاَډبٔ

ٓ  سإطَٕ ثبوپٓ ٕٕٖشڈ ٽڄ ا٭شجبٍ ي دبٔياٍْ ثَ ډٖشٺٕڈ ٥ًٍ ثٍ ٽٍ إز ٽبٵٓ وٺئىڂٓ  ځاٌاٍى  ډا

 ىٍ ١ٮٴ ٽٍ ىَي ډٓ وٚبن ػُبن ډبڅٓ َبْ و٪بڇ سبٍٔوـٍ كبڃ، أه ثب (.2013 ،2ثَځَ ي ثًيډه)

ٓ  َبْ لَانث ثٍ سًاوي ډٓ َب ثبوټ ٕلاډز ٌ  ډابڅ ٓ  اٹشٞابىْ،  ډواَة  اطاَار  ي ځٖاشَى  ي اػشماب٭

 ي و٪بٍر ىٍ ١ٮٴ ثبٍ ٵبػٮٍ دٕبډيَبْ اُ اْ ومًوٍ 2008 ػُبوٓ ډبڅٓ ثلَان. ًٙى ډىؼَ ٕٕبٕٓ

 ٙي ډبڅٓ ٕٕٖشڈ وبدبٔياٍْ ي َب ثبوټ اُ ثٖٕبٍْ ٕٺ٣ً ثب٭ض ٽٍ إز ثبوپٓ َبْ ٍٖٔټ ٽىشَڃ

ٍ  اٹياډبر ئٌْ ثٍ ثبوپٓ، و٪بٍر ٕزاَم ٍي، أه اُ(. 2013 ,3آڅه ي ٽبٍڅشٓ) ٓ  دٕٚاڂَٕاو  و٪ابٍس

٘  اواي،  ٙيٌ ٥َاكٓ اكشمبڅٓ َبْ ٍٖٔټ ٽبَ٘ ي ه٦َار ډًٹ٬ ثٍ ٙىبٕبٔٓ َيٳ ثب ٽٍ  اُ ثإ

 .إز ځَٵشٍ ٹَاٍ سًػٍ ډًٍى دٕ٘

ٍ  ٙابډڄ  و٪بٍسٓ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر ْ  ي ٵَآٔىايَب  َاب،  ٕٕبٕاز  ډٺاٍَار،  اُ اْ ډؼمً٭ا  اثِاٍَاب

ْ  ثبواټ  ډبوىاي  َاب،  ثبواټ  وب٩َ وُبىَبْ س٤ًٕ ٽٍ إز و٪بٍسٓ ْ  ٕابُډبن  ي ډَٽاِ ٓ  َاب  و٪ابٍس

ٽمٕشٍ و٪ابٍر ثابوپٓ   ) ًٙى ډٓ اػَا ثبوپٓ و٪بڇ دبٔياٍْ ي ٕلاډز س٢مٕه ډى٪ًٍ ثٍ اڅمچچٓ، ثٕه

                                                             
7
 Diamond & Rajan 

2 Berger & Bouwman 
3 Allen & Carletti 
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ٍ  اوي ٙيٌ ٥َاكٓ اْ ځًوٍ ثٍ و٪بٍسٓ اٹياډبر أه(. 2010 ،1ثبُڃ ُ  اُ ٽا ْ  ثلاَان  ثاَي ٓ  َاب  ثابوپ

ٓ  ا٭شمبى ډبڅٓ، طجبر ُا كمبٔز ١مه ي ٽَىٌ ػچًځَْٕ ٍ  ٭ماًډ ٓ  و٪ابڇ  ثا  ٽىىاي  كٶا٨  ٍا ثابوپ

 ډًٹا٬،  ثٍ ي دٕٚڂَٕاوٍ و٪بٍر ٽٍ اوي ىاىٌ وٚبن ډشٮيى ډ٦بڅٮبر (.2012 ,2ثبٍر، ٽبدًَٔ ي څًٔه)

 ي ٭مچٕابسٓ،  ي ا٭شجبٍْ َبْ ٍٖٔټ أٍُبثٓ وٺئىڂٓ، ٽىشَڃ َٕډبٍٔ، ٽٶبٔز ثَ و٪بٍر ػمچٍ اُ

ًَاواڀ ي  ) ىاٍى َاب  ثبواټ  ٕلاډز اٍسٺبء ىٍ إبٕٓ وٺ٘ ،ډبڅٓ ىَٓ ځِاٍٗ ي ٙٶبٵٕز ثٍ اڅِاڇ

ْ  ىاىٌ ي ډٞىً٭ٓ ًَٗ ډبوىي ؤًه َبْ ٵىبيٍْ اُ إشٶبىٌ َمـىٕه،(. 2011 ,3ٍاسىًٵٖپٓ  ٽابي

ٓ  و٪بٍسٓ ٵَأىيَبْ ىٍ ٓ  سًاواي  ډا ٘  ٍا اٹاياډبر  أاه  اطَثوٚا  4ثًٍٔاً ي ىٍَماه،  ) ىَاي  اٵاِأ

2021.) 

 اٍسٺبء ىٍ َب آن وٺ٘ ي و٪بٍسٓ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر ډ٬ػب سلچٕڄ ي ثٍَٕٓ ډٺبڅٍ، أه اٝچٓ َيٳ

ْ  ډٶابَٕڈ  سٚأَق  ثٍ اثشيا ډٺبڅٍ ٍإشب، أه ىٍ. إز َب ثبوټ ٕلاډز  ي َاب  ثبواټ  ٕالاډز  ٽچٕاي

ْ  ٍيٗ ي اثِاٍَب ٕذٔ دَىاُى، ډٓ و٪بٍسٓ َبْ ؿبٍؿًة ٍ  َاب ٓ  ډاًٍى  ٍا دٕٚاڂَٕاو ٍ  ثٍَٕا  ٹاَا

٘  وُبٔز ىٍ ي ىَي ډٓ ٌ  سلچٕاڄ  ٍا ډًػاًى  ډًاوا٬  ي َاب  ؿابڅ ْ  ي ٽاَى ٍ  ٍا ثُجاًى  ٍاَپبٍَاب  اٍائا

ٍ  إاز  ٙيٌ ٥َاكٓ اْ ځًوٍ ثٍ ډٺبڅٍ ٕبهشبٍ. ٽىي ډٓ ٌ  ٽا  اَمٕاز  ىٍٻ ١امه  ثشًاواي  هًاوىاي

ْ  ؿٚاڈ  ي ٙايٌ  آٙاىب  و٪بٍسٓ ډًطَ ٍاَجَىَبْ ثب ثبوپٓ، و٪بڇ ٕلاډز ٓ  اواياُ ْ  ٭مچا  ثُجاًى  ثاَا

ٍ  اڅمچچٓ ثٕه ډبڅٓ بَْ و٪بڇ ي ٽًٍَٚب، ثًٌْٔ ٽًٍٚ أَان  ىٍ ثبوپٓ و٪بڇ ٵٮچٓ ي١ٮٕز  ىٕاز  ثا

 .آيٍى

 

                                                             
1 Basel Committee on Banking Supervision 
2 Barth, Caprio, & Levine 
3 Huang & Ratnovski 
4 Borio & Drehmann 
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 تؼاریف ٍ هفاّین  .2

 ّا تاًک علاهت 2.4

 آوُب سًاوبٔٓ ي ٍٖٔټ ډئَٔز َٕډبٍٔ، ٕبهشبٍ ډبڅٓ، ٭مچپَى ٽچٓ ي١ٮٕز ثٍ َب ثبوټ ٕلاډز

ْ  َبْ ٵٮبڅٕز ىٍ اهشلاڃ أؼبى ثيين ډبڅٓ سٮُيار أٶبْ ىٍ ٓ  ا٥الاٷ  اٹشٞابى ثَځاَ ي  ) ٙاًى  ډا

ٓ  ٕاَډبٍٔ،  ٽٶبٔاز  كٶ٨ ډٮىبْ ثٍ بوټث ٕلاډز(. 2013ثًيډه،   ىٹٕاٸ  ٽىشاَڃ  ٽابٵٓ،  وٺائىڂ

ٽمٕشٍ ) إز ډٺٍَاسٓ ي ٹبوًوٓ اڅِاډبر ٍ٭بٔز َمـىٕه ي ثبُاٍ ي ٭مچٕبسٓ ا٭شجبٍْ، َبْ ٍٖٔټ

ٌ  ډٺبيډز اٹشٞبىْ َبْ ًٙٻ ثَاثَ ىٍ ٹبىٍوي ٕبڅڈ َبْ ثبوټ(. 2010و٪بٍر ثبوپٓ ثبُڃ،  ٽاَى

ْ  سًٕٮٍ ي ٍٙي ىٍ ډؤطَْ وٺ٘ ځٌاٍان، ډبٍَٕٔ ي ځٌاٍان ٕذَىٌ ا٭شمبى كٶ٨ ثب ي  أٶاب  اٹشٞابى

ٍ  ثبواټ  ٕالاډز  ډبڅٓ، اىثٕبر ىٍ(. 2001 ىأمًوي ي ٍاػبن، ) ٽىىي ٓ  ٭ىاًان  ثا ْ  ٙبهٞا  ٽچٕاي

آڅه ي ) ًٙى ډٓ ځَٵشٍ و٪َ ىٍ ډبڅٓ ډًٕٖبر ثچىيډير ٭مچپَى ٹبثچٕز ي دبٔياٍْ ٕىؼ٘ ثَاْ

 (.2013ٽبٍڅشٓ، 

 تاًكی ًظارت 2.2

 ډٮمًلاً) ٝلاف ًْ وُبىَبْ س٤ًٕ ٽٍ ًٙى ډٓ ځٶشٍ اْ ٔبٵشٍ ٕبُډبن ٵَأىيَبْ ثٍ ثبوپٓ و٪بٍر

ٍ  َاب  ثبواټ  ٭مچپاَى  ثٍَٕٓ ي ٽىشَڃ ثَاْ( ډبڅٓ و٪بٍسٓ َبْ ٕبُډبن ٔب ډَٽِْ ثبوټ ٍ  ثا  ډى٪اً

 اٝچٓ َيٳ(. 2012ثبٍر، ٽبدًَٔ ي څًٔه، ) ًٙى ډٓ اػَا آوُب طجبر ي ٙٶبٵٕز ٕلاډز، س٢مٕه

ٌ  كٺاًٷ  اُ ډلبٵ٪ز ډبڅٓ، ډٚپلار ثَيُ اُ دٕٚڂَْٕ ثبوپٓ، و٪بٍر ٘  ي ځاٌاٍان  ٕاذَى  ٽابَ

ٽمٕشٍ و٪بٍر ) ٽىي سُئي ٍا ډبڅٓ و٪بڇ ٽڄ ٕلاډز سًاوي ډٓ ٽٍ إز ٕٕٖشمبسٕټ َبْ ٍٖٔټ

 أٍُبثٓ َب، ىاٍأٓ ٽٕٶٕز ثٍَٕٓ َٕډبٍٔ، ٽٶبٔز أٍُبثٓ ٙبډڄ و٪بٍر أه(. 2010ثبوپٓ ثبُڃ،
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ٗ  ي ډٺاٍَار  ٍ٭بٔاز  ثٍ اڅِاڇ ٕهَمـى ي وٺئىڂٓ ٽىشَڃ ي ٍٖٔټ ډئَٔز ٓ  ځاِاٍ  ىٹٕاٸ  ىَا

 (.2011 ,ًَاوڀ ي ٍاسىًٵٖپٓ) ثبٙي ډٓ

 ًظارتی پیؾگیزاًِ الذاهات 2.8

 ٽبَ٘ ي ٙىبٕبٔٓ ثَاْ و٪بٍسٓ وُبىَبْ ٽٍ إز اٹياډبسٓ ډؼمً٭ٍ و٪بٍسٓ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر

ُ  اُ ػچًځَْٕ ډى٪ًٍ ثٍ َب ثبوټ ٭مچپَى ىٍ ثبڅٺًٌ َبْ ٍٖٔټ ٓ  َْاب  ثلاَان  ثاَي  كٶا٨  ي ډابڅ

 اػَاْ ي سيئه ٙبډڄ اٹياډبر أه(. 2021، 1ثًًٍٔ ي ىٍَمبن) ىَىي ډٓ اوؼبڇ ثبوپٓ و٪بڇ طجبر

ٍ  و٪بٍسٓ إشبوياٍىَبْ ٍ  ٽٶبٔاز  ډبوىاي  دٕٚاَٵش  ډائَٔز  ا٭شجابٍْ،  ٍٖٔاټ  ډائَٔز  ، 2ٕاَډبٔ

ٓ  َب ثبوټ ٭مچپَى ثَ ډٖشمَ و٪بٍر ي ډبڅٓ ٙٶبٵٕز اڅِاډبر وٺئىڂٓ، ٍ  ) ٙاًى  ډا ر ٽمٕشاٍ و٪اب

ٍ  و٪بٍر(. 2010ثبوپٓ ثبُڃ، ٘  َايٳ  ثاب  دٕٚاڂَٕاو ْ  ډٚاپلار  ي ه٦بَاب  يٹا٫ً  ٽابَ  ىٍ ػاي

ٓ  ٕالاډز  س٢امٕه  َب، ثبوټ ٭مچپَى ٓ  هايډبر  ٽٕٶٕاز  ثُجاًى  ي ډابڅ ٍ  ثابوپ  اوؼابڇ  ډٚاشَٔبن  ثا

ْ  ٵىبيٍْ اُ إشٶبىٌ(. 2012ي َمپبٍان، 3ثبٍر) ځَٕى ډٓ ْ  ىاىٌ سلچٕاڄ  وأًه،  َاب  ي ثاٍِٿ  َاب

ٓ  اٵِأ٘ ىٍ ډُمٓ وٺ٘ دٕٚڂَٕاوٍ، ٵَآٔىيَبْ ىٍ ډٞىً٭ٓ ًَٗ  أٶاب  اٹاياډبر  أاه  اطَثوٚا

 (.2021 ثًًٍٔ ي ىٍَمه، ) ٽىي ډٓ

 ّا در التصاد کلاى اّویت علاهت تاًک .8

ْ  س٢مٕه ىٍ ثىٕبىْ وٺ٘ ٽًٍٚ، ََ ډبڅٓ ٕٕٖشڈ ىٍ ٽچٕيْ وُبىَبْ ٭ىًان ثٍ َب ثبوټ  ي دبٔاياٍ

ٓ  ي٩بٔٴ اوؼبڇ ىٍ آوُب سًاوبٔٓ ْډٮىب ثٍ َب ثبوټ ٕلاډز. ٽىىي ډٓ أٶب اٹشٞبىْ ٍٙي  ٙابن  اٝاچ

 سىُب وٍ َب ثبوټ ٕلاډز ٭يڇ. إز وٺئىڂٓ كٶ٨ ي ٍٖٔټ، ډئَٔز ثُٕىٍ، ډبڅٓ سبډٕه ػمچٍ اُ

                                                             
1 Borio & Drehmann 
2 Capital Adequacy Ratio 
3 Barth 



 

صلنامه 
ف

م
ی

ت نوین بانک
طالعا

 -
 

شماره 
24
 –

 
پاییز 

1403
 –

 
ی  

دبیرخانه مرکز
02166979526

 

 

. ىاٍى ٽالان  اٹشٞابى  ثَ ډوَثٓ ي ځٖشَىٌ اطَار ثچپٍ ًٙى، ډبڅٓ و٪بڇ ىٍ اهشلاڃ ثب٭ض سًاوي ډٓ

 ٕالاډز  ٭ايڇ  ٔب ٕلاډز اطَار ي ٹشٞبىْا دبٔياٍْ ىٍ َب ثبوټ ػبٔڂبٌ ثٍَٕٓ ثٍ ثو٘ أه ىٍ

 .دَىأُڈ ډٓ ٽلان اٹشٞبى ثَ آوُب

 التصادي پایذاري در ّا تاًک ًمؼ 8.4

ٓ  َبْ يا٦ٍٕ وٺ٘ َب ثبوټ ٍ  ىاٍواي  ٍا ډابڅ ٔ  ٽا ْ  دا ٌ  ي هبوًاٍَاب  اُ ٍا هاَى  اواياَُب ْ  ثىڂاب  َاب

ٍ  ٍا آوُاب  ي آيٍْ ػم٬ ٽًؿټ ٍ  ٔاب  ياڇ ٙاپڄ  ثا ْ  ٕاَډبٔ ٍ  ىٍ ځاٌاٍ ْ  ٵٮبڅٕاز  اهشٕاب  ًڅاي ډ َاب

٘  ثب٭ض ډىبث٬، سوٕٜٞ ٵَآٔىي أه. ىَىي ډٓ ٹَاٍ اٹشٞبىْ ٓ  اٵاِأ ْ  ٽابٍأ ٍ  ي اٹشٞابى  سًٕاٮ

ٍ  ثاب  أه، ثَ ٭لايٌ َب ثبوټ(. 2016، 1ډٕٚپٕه) ًٙى ډٓ دبٔياٍ اٹشٞبىْ  دَىاهاز،  هايډبر  اٍائا

ٓ  ٕٕٖاشڈ  ډبڅٓ، ډجبىلار سُٖٕڄ ي ٍٖٔټ ډئَٔز ٓ  ا٥مٕىابن  ٹبثاڄ  ي ٽبٍآډاي  ٍا ډابڅ  ٕابُوي  ډا

ٍ  اٹشٞابىْ،  طجابر  كٶا٨  ىٍ َاب  ثبوټ وٺ٘ (.2008 ,2ي ٍيٙز ٵَٔپٖبٓ) ٌ  ثا  ٙاَا٤ٔ  ىٍ ئاْ

ٍ  ٽٶبٔاز  كٶا٨  ثب ٕبڅڈ َبْ ثبوټ. إز كٕبسٓ ثٖٕبٍ ثلَاوٓ، ْ  ٍٖٔاټ  ډائَٔز  ي ٕاَډبٔ  َاب

ٓ  َبْ ثلَان يٹ٫ً اُ ډبو٬ ثبُاٍ، ي ٭مچٕبسٓ ا٭شجبٍْ، ٓ  ډابڅ ٍ  ٙاًوي  ډا ٓ  ٽا ٌ  سًاواي  ډا  اُ اْ ُوؼٕاَ

ٍ  َمَاٌ ثٍ اٹشٞبى ثَاْ ډىٶٓ دٕبډيَبْ ٍ (. 2013 ثَځاَ ي ثاًډه،  ) ثبٙاي  ىاٙاش  ٕالاډز  ٭الايٌ،  ثا

ٓ  ٽمټ ځٌاٍان َٕډبٍٔ ي ځٌاٍان ٕذَىٌ ا٭شمبى كٶ٨ ثٍ َب ثبوټ ٍ  ٽىاي  ډا ٍ  ا٭شمابى،  أاه  ٽا  دبٔا

 (.1983، 3ىأمًوي ي ىٔجًٔڀ) إز اٹشٞبىْ ي ډبڅٓ و٪بڇ طجبر اٝچٓ

ْ ا َبْ ٹ٦ٮٕز ٭يڇ ٽبَ٘ ىٍ ډُمٓ وٺ٘ َمـىٕه َب ثبوټ دبٔياٍْ ٓ  ىٍ. ىاٍى ٹشٞابى  ٙاَا٦ٔ

َ  سًاوىي ډٓ ثبوپٓ َبْ ثلَان ًٙوي، ډٓ ډبڅٓ ډٚپلار ىؿبٍ َب ثبوټ ٽٍ ٍ  ډىؼا ٘  ثا  ٙائي  ٽابَ

                                                             
1 Mishkin 
2 Freixas & Rochet 
3 Diamond & Dybvig 
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ْ  ٍٽاًى  ي يٽبٍَاب  ٽٖات  سٮ٦ٕچٓ ا٭شجبٍار، ٌ  اٹشٞابى  ٕالاډز  كٶا٨  ٙاًوي. ثىابثَأه،   ځٖاشَى

ٍ  ډابڅٓ،  ٕٕٖشڈ ٵٺَار ٕشًن ٭ىًان ثٍ َب ثبوټ ْ  ٍٙاي  ي سٮابىڃ  كٶا٨  ثا  ٽماټ  ٽالان  اٹشٞابى

 .ٽىي ډٓ

 کلاى التصاد تز ّا تاًک علاهت ػذم یا علاهت اثزات 8.2

ٍ  ثب ٕبڅڈ َبْ ثبوټ. ىاٍى ٽلان اٹشٞبى ثَ اْ ؿىيػبوجٍ ي ځٖشَىٌ دٕبډيَبْ َب ثبوټ ٕلاډز  اٍائا

٘  ثٍ اٹشٞبىْ، ډوشچٴ َبْ ثو٘ ثٍ ډىبٕت ا٭شجبٍْ سُٖٕلار ٍ  اٵاِأ  ي سًڅٕاي  ځاٌاٍْ،  ٕاَډبٔ

 ثَاثَ ىٍ ٹبىٍوي دبٔياٍ َبْ ثبوټ كبڃ، ٭ٕه ىٍ(. 1955 ,1ٙبيځًٍڅٓ ي ) ٽىىي ډٓ ٽمټ اٙشٲبڃ

َ  َبْ ثو٘ ثٍ َب ًٙٻ اوشٺبڃ اُ ي ٽَىٌ ډٺبيډز اٹشٞبىْ َبْ ًٙٻ ْ  اٹشٞابى  ىٔڂا  ػچاًځَٕ

 َبْ ثلَان ٔب َب ثبوټ ١ٮٕٴ ٕلاډز ډٺبثڄ، ىٍ (.1998، 2ٽًوز ي ىسَاځٕبٗ-ىډَٕځًؽ) ٽىىي

٘  ثاب  ډٮماًلاً  ثبوپٓ َبْ ثلَان. ثبٙي ىاٙشٍ نٽلا اٹشٞبى ثَ ډوَثٓ اطَار سًاوي ډٓ ثبوپٓ  ٽابَ

ٍ  إز َمَاٌ ثٕپبٍْ وَم اٵِأ٘ ي َب ثىڂبٌ يٍٙپٖشڂٓ ا٭شجبٍار، ٙئي ٍ  ٽا ٘  ثا  ٍٙاي  ٽابَ

 2008 ػُبوٓ ډبڅٓ ثلَان ډظبڃ، ٭ىًان ثٍ(. 2009 ،3ٍأىُبٍر ي ٍيځبٳ) ًٙى ډٓ ډىؼَ اٹشٞبىْ

 اٹشٞبىْ ډبڅٓ، َبْ ثلَان اُ اْ ُوؼٌَٕ سًاوي ډٓ ؿڂًوٍ َب ثبوټ ٕلاډز ىٍ ١ٮٴ ٽٍ ىاى وٚبن

 (.2009 ,4ثَيوَډبَٔ) ډبوي ثبٹٓ ػُبوٓ اٹشٞبى ىٍ َب ٕبڃ آن اطَار ٽٍ ثِوي ٍٹڈ ٍا اػشمب٭ٓ ي

ٓ  و٪بڇ ثٍ ٭مًډٓ ا٭شمبى ٽبَ٘ ثب٭ض َمـىٕه َب ثبوټ ٕلاډز ٽبَ٘ ٌ  ډابڅ ٍ  ي ٙاي ْ  َِٔىا  َاب

 اٹشٞبىْ ٍٽًى ي ځٌاٍْ َٕډبٍٔ ٽبَ٘ ثٍ ډىؼَ سًاوي ډٓ اډَ أه. ىَي ډٓ اٵِأ٘ ٍا ډبڅٓ سبډٕه

                                                             
1 Gurley & Shaw 
2 Demirgüç-Kunt & Detragiache 
3 Reinhart & Rogoff 
4 Brunnermeier 
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ٌ (. 2000 ,1ثًر ي سبٽًٍ) ځَىى َ  ٭الاي ٓ  َاب  ثبواټ  ١اٮٴ  أاه،  ثا ٓ  اطاَار  سًاواي  ډا َ  ډوَثا  ثا

ْ  ٕٕبٕز اوشٺبڃ اٝچٓ ٽبوبڃ َب ثبوټ ٽٍ ؿَا ثبٙي، ىاٙشٍ َب ٹٕمز طجبر ي دًڅٓ َبْ ٕٕبٕز  َاب

 (.2004 ,2ٽبٕٙبح ي إشبٔه) َٖشىي ياٹٮٓ اٹشٞبى ثٍ دًڅٓ

 اْ ئٌْ اَمٕز اُ َب ثبوټ ٕلاډز اٍسٺبء ػُز ىٍ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر ي ډًطَ و٪بٍر ي،ٍ أه اُ

ٓ  ىٹٕٸ و٪بٍر. إز ثَهًٍىاٍ ٍ  سًاواي  ډا ٓ  ثا ٍ  ٙىبٕابٔ  ي ٍٖٔاټ  ډائَٔز  ډٚاپلار،  ډًٹا٬  ثا

ٍ  وُبٔز ىٍ ي ٽىي ٽمټ ثبوپٓ َبْ ثلَان اُ ػچًځَْٕ ْ  و٪ابڇ  ٽاڄ  ٕالاډز  كٶا٨  ثا  اٹشٞابى

 ثٕىؼبډي. 

 ّا رتی تاًکّاي ًظا چارچَب .1

٘  ډابڅٓ،  و٪بڇ دبٔياٍْ ي ٕلاډز س٢مٕه اٝچٓ اٍٽبن اُ ٔپٓ ٭ىًان ثٍ َب ثبوټ و٪بٍسٓ و٪بڇ  وٺا

ٓ  ا٭شمابى  كٶا٨  ي ډبڅٓ َبْ ثلَان اُ دٕٚڂَْٕ ىٍ كٕبسٓ ْ  ؿابٍؿًة . ىاٍى ٭ماًډ ٓ  َاب  و٪ابٍس

ٓ  ثإه  ډٺٍَار ي إشبوياٍىَب و٪بٍر، ډٖئًڃ وُبىَبْ ٙبډڄ َب ثبوټ  ي اثِاٍَاب  َمـىإه  ي اڅمچچا

 .ًٙى ډٓ دَىاهشٍ ٔټ ََ ثٍَٕٓ ثٍ اىاډٍ ىٍ ٽٍ ًٙى ډٓ و٪بٍسٓ ډشى٫ً َبْ ٍيٗ

 آًْا ًمؼ ٍ ًظارتی ًْادّاي 1.4

 ي و٪ابٍر  ډٖائًڅٕز  ډبڅٓ، ځٌاٍ ٕٕبٕز ي ىيڅز اػَأٓ ثبُيْ ٭ىًان ثٍ ثبوپٓ و٪بٍسٓ وُبىَبْ

َ  ٍا َاب  ثبواټ  ٵٮبڅٕاز  ٽىشَڃ ٌ  ثا ٍ  ٙاًى  كبٝاڄ  ا٥مٕىابن  ساب  ىاٍواي  ٭ُاي  ثاب  ډ٦ابثٸ  َاب  ثبواټ  ٽا

 أه(. 2016 ،3څًٕن، ٍاسىًٵٖپٓ ي سبوڀ) ٽىىي ډٓ ٭مڄ ٕلاډز ي ٙٶبٵٕز أمىٓ، إشبوياٍىَبْ

                                                             
1 Boot & Thakor 
2 Kashyap & Stein 
3 Laeven, Ratnovski, & Tong 
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 ٽٚااًٍَب ثَهاآ ىٍ ي ډچاآ ثاابوپٓ و٪اابٍر َاابْ ٕاابُډبن ډَٽااِْ، َاابْ ثبوااټ ٙاابډڄ وُبىَااب

ٓ  ي٩بٔٴ (.2012 ,1ثبٍر، ٽبدًَٔ ي څًٔه) َٖشىي ډبڅٓ و٪بٍر ډٖشٺڄ َبْ ٽمًٕٖٕن  أاه  اٝاچ

 َاب،  ثبواټ  ٭مچپاَى  دبٔ٘ ثبوپٓ، ډؼًَُبْ ٝييٍ ډٺٍَاسٓ، َبْ ؿبٍؿًة سٮٕٕه ٙبډڄ وُبىَب

ٓ  اٹاياډبر  ا٭مابڃ  ي ٱَٕٕٕٖشمبسٕټ، ي ٕٕٖشمبسٕټ َبْ ٍٖٔټ ٙىبٕبٔٓ  ٝاًٍر  ىٍ اٝالاك

٘  ثب٭اض  ٽبٍآډاي  ي ىٹٕاٸ  و٪بٍر(. 2،2010ََٔىڀ ي ٽبٍډبٕٓ) إز وٕبُ ْ  ٍٖٔاټ  ٽابَ  َاب

 أه ٽٍ ٽىي ډٓ ػچًځَْٕ َب ثبوټ وبځُبوٓ َبْٓ يٍٙپٖشڂ اُ ي ٙيٌ ثبُاٍ ي ٭مچٕبسٓ ا٭شجبٍْ،

 (.2008 ,ٵَٔپٖبٓ ي ٍيٙز) ىاٍى ډبڅٓ و٪بڇ طجبر كٶ٨ ىٍ ډُمٓ وٺ٘ اډَ

 (تاسل هاًٌذ) الوللی تیي همزرات ٍ اعتاًذاردّا 1.2

ْ  ؿابٍؿًة  سأَه  ډُڈ اُ ٔپٓ ٓ  َاب ْ  اڅمچچآ،  ثإه  و٪ابٍس ٍ  إاشبوياٍىَب ٍ  إاز  ثابُڃ  ٽمٕشا  ٽا

ٍ  ىٍ ثابُڃ  ٽمٕشٍ. اوي ٙيٌ سيئه َب ثبوټ دبٔياٍْ ي ٕلاډز اٍسٺبء ْثَا اڅمچچٓ ثٕه ًٍٝر ثٍ  ٕا

ٍ ( III ثابُڃ  ي II ثابُڃ  ،I ثبُڃ) اٝچٓ وٖوٍ ٍ  ډَثا٣ً  اڅِاډابر  اُ اْ ډؼمً٭ا  ٕاَډبٍٔ،  ٽٶبٔاز  ثا

 (. BIS 2011,) إز ٽَىٌ سٮَٔٴ َب ثبوټ ثَاْ ٍا ا٥لا٭بسٓ ٙٶبٵٕز ي ٍٖٔټ ډئَٔز

َ  I ثبُڃ َ  ثٕٚاش ٍ  ٽٶبٔاز  وٖاجز  كاياٹڄ  سٮٕإه  ثا ِ  ٕاَډبٔ ٓ  ىٍ ىاٙاز،  سمَٽا ٍ  كابڅ  II ثابُڃ  ٽا

 ٽَى ډٮَٵٓ ثبُاٍ ي ٭مچٕبسٓ ا٭شجبٍْ، َبْ ٍٖٔټ ډئَٔز ډلًٍٔز ثب ٍا سَْ دٕـٕيٌ ؿبٍؿًة

 ٙااي، ډٮَٵاآ 2008 ډاابڅٓ ثلااَان اُ داأ ٽااٍ III ثاابُڃ(. 2006ٽمٕشااٍ و٪اابٍر ثاابوپٓ ثاابُڃ، )

 ډبڅٓ اََڇ ٽىشَڃ ي وٺئىڂٓ َٔٔزډي َٕډبٍٔ، ٽٕٶٕز ثُجًى ثَاْ سَْ ٕوشڂَٕاوٍ إشبوياٍىَبْ

 ي َاب  ثبواټ  ٭مچپاَى  ٙاٶبٵٕز  اٵِأ٘ ثب٭ض إشبوياٍىَب أه اػَاْ (. BIS 2011,) ٽَى ي٬١

 سيئه ىٍ اڅمچچٓ ثٕه َمبَىڂٓ أه، ثَ ٭لايٌ. ًٙى ډٓ اڅمچچٓ ثٕه ډبڅٓ ثبُاٍَبْ ىٍ ا٭شمبى أؼبى

                                                             
1 Barth, Caprio, & Levine 
2 Herring & Carmassi 
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ْ  ي ٕٕٖشمبسٕټ َبْ ٍٖٔټ ٽبَ٘ ثٍ ډٺٍَار أه ْ  ثلاَان  ٺابڃ اوش اُ ػچاًځَٕ ٓ  َاب  ثإه  ډابڅ

 (.2011ځًىَبٍر،) ٽىي ډٓ ٽمټ ٽًٍَٚب

 هتذاٍل ًظارتی ّاي رٍػ ٍ اتشارّا 1.8

ٍ  اُ َاب  ثبوټ ٕلاډز س٢مٕه ثَاْ و٪بٍسٓ وُبىَبْ ْ  ٍيٗ ي اثِاٍَاب  اُ اْ ډؼمً٭ا ٓ  َاب  و٪ابٍس

ٓ  ډاى٪ڈ،  ىَٓ ځِاٍٗ ډٕياوٓ، و٪بٍر ٙبډڄ ٽٍ ثَوي ډٓ ثٌَُ ْ  آُډاًن  ي َاب  ٍٖٔاټ  أٍُابث  َاب

 ي َب ثبوټ اُ ك٢ًٍْ ثبُىٔيَبْ ٙبډڄ ډٮمًلاً ډٕياوٓ و٪بٍر(. 2013، 2ٍدًڅً) ًٙى ډٓ  1ٍٵٚب

 (.2011 ,3څًٕ) إز ٽىشَڅٓ َبْ ٕٕٖشڈ ي ډبڅٓ ىٵبسَ ىٹٕٸ ثٍَٕٓ

 وُبىَبْ ثٍ ٭مچٕبسٓ ي ا٭شجبٍْ ډبڅٓ، اْ ىيٌٍ َبْ ځِاٍٗ اٍائٍ ثٍ ډ٩ًٴ َب ثبوټ آن، ثَ ٭لايٌ

ْ  ا٥لا٭ابر  أه ٽٍ َٖشىي و٪بٍسٓ ْ  ٍٖٔاټ  ي ٕالاډز  سلچٕاڄ  ډجىاب ٍ  ثبواټ  َاب ٓ  ٹاَا  ځٕاَى  ډا

ٍ  َبْ آُډًن(. 2011 ,4آِٔوجبم) ِ  ٵٚاب ْ  وٕا ْ  اثاِاٍ ْ  ٽچٕاي ٍ  ثاَا ْ  ٙاجٕ ٓ  ٙاَا٤ٔ  ٕابُ  ي ثلَاوا

َ  ىٍ َب ثبوټ ډٺبيډز أٍُبثٓ ْ  ٙاًٻ  ثَاثا ْ  َاب ٓ  ي اٹشٞابى ٓ  ډلٖاًة  ډابڅ ثًٍٔاً،  ) ٙاًوي  ډا

 (.2014، 5ىٍَمبن ي سٖبٍيؤٕ

ٛ  َبْ ٍٖٔټ ىٹٕٸ أٍُبثٓ ثَ سمَٽِ آن ىٍ ٽٍ  6ٍٖٔټ ثَ ډجشىٓ و٪بٍر وُبٔز، ىٍ َ  هاب  َا

(. 2010 ډًڅَ،) ًٙى ډٓ ٙىبهشٍ و٪بٍر ٽٕٶٕز ثُجًى ىٍ ډًطَ ي ؤًه ٍيٗ ٭ىًان ثٍ إز، ثبوټ

                                                             
1 Stress Testing 
2 Repullo 
3 Liu 
4 آِٔوجبم   
5 Borio, Drehmann, & Tsatsaronis 
6 Risk-Based Supervision 
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 ٍٖٔاټ  ثاب  َبْ ثبوټ ي ٔبثي سوٕٜٞ سَْ ثُٕىٍ ٥ًٍ ثٍ و٪بٍسٓ ډىبث٬ ًٙى ډٓ ثب٭ض ٍئپَى أه

 .ويځَٕ ٹَاٍ سَْ ىٹٕٸ ٽىشَڃ سلز ثبلاسَ

 الذاهات پیؾگیزاًِ ًظارتی .2

ُ  اُ دٕٚڂَْٕ ي َب ثبوټ ٕلاډز اٍسٺبء ٍإشبْ ىٍ ْ  ثلاَان  ثاَي ٍ  اٹاياډبر  ډابڅٓ،  َاب  دٕٚاڂَٕاو

 َب، ٍٖٔټ اوًا٫ ثَ ىٹٕٸ و٪بٍر ٙبډڄ اٹياډبر أه. َٖشىي ثَهًٍىاٍ اْ ئٌْ اَمٕز اُ و٪بٍسٓ

ٓ  راڅِاډب ٍ٭بٔز ي ډبڅٓ ٙٶبٵٕز كٶ٨ وٺئىڂٓ، ي َٕډبٍٔ ډئَٔز ٍ  إاز  ٹابوًو ٍ  ٽا  ٭ىاًان  ثا

 اٹياډبر أه اُ ٔټ ََ ثو٘، أه ىٍ. ٽىىي ډٓ ٭مڄ َب ثبوټ دبٔياٍْ س٢مٕه اٝچٓ َبْ ٕشًن

 .ًٙى ډٓ ثٍَٕٓ سٶٕٞڄ ثٍ

 تاسار ٍ ػولیاتی اػتثاري، ّاي ریغک تز ًظارت 2.4

ٍ  إز و٪بٍسٓ وُبىَبْ ي٩بٔٴ سَٔه ډُڈ اُ ثبُاٍ ي ٭مچٕبسٓ ا٭شجبٍْ، َبْ ٍٖٔټ ثَ و٪بٍر  ٽا

ْ  ًٙٻ ثب ډًاػٍُ ىٍ َب ثبوټ دٌَْٔ إٕٓت ٽبَ٘ ډى٪ًٍ ثٍ ٓ  َاب ٓ  اوؼابڇ  ډابڅ آڅاه ي  ) ٙاًى  ډا

 إز، َب ثيَٓ ثبُدَىاهز ىٍ ثيَپبٍ سًاوبٔٓ ٭يڇ اُ وبٙٓ ٽٍ ا٭شجبٍْ، ٍٖٔټ(.  2006، 1ييى

 ثب و٪بٍسٓ وُبىَبْ(. 2010 ,2ٕبويٍُ ي آڅه) ًٙى ډٓ ډلًٖة َب ثبوټ وڂَاوٓ ډىج٬ سَٔه ثٍِٿ

َ  سوٕٜٞ ي َب ىاٍأٓ ٽٕٶٕز أٍُبثٓ ىٍ ځَٕاوٍ ٕوز إشبوياٍىَبْ ا٭مبڃ ٓ  ًهابٔ ْ  ٽابٵ  ثاَا

 (. 2000، ىاٍوي )ٽَيَٓ، ځبلاْ ي ډبٍٻ ٍٖٔټ أه ٽبَ٘ ىٍ ٕٮٓ اكشمبڅٓ، َبْ ُٔبن

 وٕبُډىااي إااز، سٺچاات ي ٵىاابيٍْ ډٚااپلار ىاهچاآ، ه٦بَاابْ ٙاابډڄ ٽااٍ ٭مچٕاابسٓ، ٍٖٔااټ

 َمـىإه (. 2006 ,ٽمٕشاٍ و٪ابٍر ثابوپٓ ثابُڃ    ) إز ډٖشمَ و٪بٍر ي ىٹٕٸ ىاهچٓ َبْ ٽىشَڃ

                                                             
1 Allen & Wood 
2 Saunders & Allen 
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ْ  وَم ي َب ٹٕمز ىٍ وبډ٦چًة سٲَٕٕار اُ وبٙٓ ٽٍ ثبُاٍ ٍٖٔټ ٌ  َاب ٍ  ثبٔاي  إاز،  ثُاَ ٍ  ثا  يٕإچ

 (.2007 ػًًٍٔن،) ًٙى ډئَٔز ډٮبډلاسٓ َبْ ډًٹٮٕز َبْ ډلييىٔز ي إشَٓ َبْ آُډًن

 عزهایِ کفایت حفظ ٍ عزهایِ هذیزیت 2.2

ْ  َبْ ډؤڅٶٍ اُ ٔپٓ َٕډبٍٔ ٽٶبٔز كٶ٨  ٽٶبٔاز . إاز  َاب  ثبواټ  ٕالاډز  س٢امٕه  ىٍ ٽچٕاي

 ډٺٍَار س٤ًٕ ي ًٙى ډٓ ٙىبهشٍ اكشمبڅٓ َبْ ُٔبن ثَاثَ ىٍ ثبوټ ډبڅٓ دٚشٕجبن ٭ىًان ثٍ َٕډبٍٔ

 وٖاجز  كاياٹڄ  سٮٕٕه ثب و٪بٍسٓ وُبىَبْ(. BIS 2011,) ځَىى ډٓ سٮٕٕه ثبُڃ ػمچٍ اُ اڅمچچٓ ثٕه

ٍدًڅاً،  ) ٽىىاي  ډٓ ػچًځَْٕ َب ثبوټ ډبڅٓ ٕبهشبٍ س٢ٮٕٴ اُ ىاٍ، ټٍٖٔ َبْ ىاٍأٓ ثٍ َٕډبٍٔ

ْ  ثٕىٓ دٕ٘ ي َٕډبٍٔ ٽٕٶٕز َٕډبٍٔ، ٕبهشبٍ ډپٍَ ثٍَٕٓ ٙبډڄ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر (.2013  َاب

ْ  ثَوبډٍ اوي ډ٩ًٴ َب ثبوټ َمـىٕه،. إز َٕډبٍٔ آسٓ ٦ًٕف ثٍ ډَث٣ً ٘  َاب ٍ  اٵاِأ  ي ٕاَډبٔ

ٍ  ٍا هًى َبْ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ ثب ډَسج٤ َبْ ٍٖٔټ ٽىشَڃ ٍ  ډاى٪ڈ  ٝاًٍر  ثا ْ  ثا ٓ  وُبىَاب  و٪ابٍس

 (.2011، 1آڅه، ٽبٍڅشٓ ي ډبٍٽِ) ىَىي ځِاٍٗ

 ّا تذّی ٍ ّا دارایی هذیزیت ٍ ًمذیٌگی کٌتزل 2.8

 ډىؼَ سًاوي ډٓ ١ٮٴ ًٍٝر ىٍ ٽٍ إز َب ثبوټ اٝچٓ َبْ ؿبڅ٘ اُ ٔپٓ وٺئىڂٓ ډئَٔز

ٓ  ثلَان ثٍ ٓ  ٭مچٕابر  ىٍ اهاشلاڃ  ي وٺائىڂ ْ   ثابوپ ٓ  ٙاًى. وُبىَاب ْ  سٮٕإه  ثاب  و٪ابٍس  ډٮٕبٍَاب

َ  و٪بٍر وٺئىڂٓ، ْ  ػَٔابن  ثا ْ  َاب ٓ  ي يٍيىْ وٺاي ٓ  ډلاييىٔز  ا٭مابڃ  ي هَيػا ْ  َابٔ  ثاَا

 ډائَٔز  َمـىإه  (.BIS, 2013) ٽىىي ډٓ دٕٚڂَْٕ َب ثلَان أه ثَيُ اُ وٺئىڂٓ، َبْ وٖجز

ٓ  ډىابث٬  ثإه  سٮابىڃ  كٶ٨ ثَاْ( ALM) َب ثيَٓ ي َب ىاٍأٓ َمِډبن  ثچىيډاير  سٮُايار  ي ډابڅ

ْ  ډايڃ  اُ إشٶبىٌ. إز ثَهًٍىاٍ ثبلأٓ اَمٕز اُ ثبوټ، ٍ  َاب ٘  ي ALM دٕٚاَٵش َ  دابٔ  ډٖاشم

                                                             
1 Allen, Carletti, & Marquez 
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 وَم ي وٺئىڂٓ َبْ ٍٖٔټ ٽىشَڃ ثَاْ دٕٚڂَٕاوٍ اثِاٍَبْ ػمچٍ اُ َب، ىاٍأٓ ٍٖٔټ ي ثبُىٌ

 إز.  ثٌَُ

 هالی دّی گشارػ ٍ ؽفافیت پایؼ 2.1

 ٙاًى  ډٓ ډلًٖة ثبوپٓ ٕلاډز ٽچٕيْ َبْ ډًڅٶٍ ىٔڂَ اُ ىٹٕٸ، ىَٓ ځِاٍٗ ي ډبڅٓ ٙٶبٵٕز

ٓ  ثبُاٍَبْ ي ځٌاٍان ٕذَىٌ ځٌاٍان، َٕډبٍٔ ا٭شمبى اٵِأ٘ ثب٭ض ٽٍ ٓ  ډابڅ ثًٙامه ي  ) ځاَىى  ډا

 ي ډااى٪ڈ ډاابڅٓ َاابْ ځااِاٍٗ اٍائااٍ ثااٍ َااب ثبوااټ اڅااِاڇ ثااب و٪اابٍسٓ وُبىَاابْ(. 2010، 1څىاايُډه

َٕچٓ ي ) ٽىىي ډٓ ٵَاَڈ ٍا َب ثبوټ چٕبسٓ٭م ي ډبڅٓ ي١ٮٕز ىٹٕٸ ثٍَٕٓ اډپبن ٙيٌ، كٖبثَٕٓ

ٓ  سٮُيار ي ًهبَٔ، َب، ٍٖٔټ ىٹٕٸ اٵٚبْ ثَ و٪بٍر َمـىٕه (.2001، 2دبڅذً  ٥َٔاٸ  اُ اكشمابڅ

ْ  ي ٹ٦ٮٕاز  ٭ايڇ  ٽبَ٘ ثٍ اڅمچچٓ، ثٕه ډبڅٓ ىَٓ ځِاٍٗ إشبوياٍىَبْ  ډٚاپلار  اُ ػچاًځَٕ

 (.2003، 3ثًٙمه ي إمٕز) ٽىي ډٓ ٽمټ ا٥لا٭بسٓ

 پَلؾَیی تا هثارسُ ٍ اًطثاق الشاهات 2.2

 سَئٍٖااڈ ډاابڅٓ سااإډٕه ي دًڅٚاأًٓ ثااب ډجاابٌٍُ ډٺااٍَار ػمچااٍ اُ ٹاابوًوٓ، او٦جاابٷ اڅِاډاابر

(AML/CFT)، ٓٚثو  ٓ َ  ػايأ ٍ  اٹاياډبر  اُ وبدأٌ ٓ  دٕٚاڂَٕاو ْ ) َٖاشىي  و٪ابٍس (. 2013 ,4څاً

ْ  ي ځِاٍٗ ٙىبٕبٔٓ، ثَاْ ٹًْ َبْ ٕٕٖشڈ اوي ډ٩ًٴ َب ثبوټ ْ  ٵٮبڅٕاز  اُ ػچاًځَٕ ٓ  َاب  ډابڅ

ًٙى.   ډٓ ثٍَٕٓ ډٖشمَ ًٍٝر ثٍ و٪بٍسٓ وُبىَبْ س٤ًٕ ډ٫ً١ً أه ٽٍ ثبٙىي ىاٙشٍ ٱَٕٹبوًوٓ

ٓ  ډىابث٬  يٍيى اُ ثابوپٓ،  ٕٕٖاشڈ  ٕالاډز  كٶ٨ ثَ ٭لايٌ ډٺٍَار أه اػَاْ ٓ  ډابڅ ٍ  ٱَٕٹابوًو  ثا

                                                             
1 Bushman & Landsman 
2 Healy & Palepu 
3 Bushman & Smith 
4 Levi 
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ٍ  ي ٽَىٌ ػچًځَْٕ اٹشٞبىْ ؿَهٍ ٍ  سٺًٔاز  ثا ٓ  ٽماټ  َاب  ثبواټ  ا٭شجاب ٵَئِاَىا ي ى   ) ٽىاي  ډا

 (.2015، 1ٍٔؼټ

 ّا ّاي هَفك در ارتماء علاهت تاًک تجارب ٍ هذل .3

َبْ إبٕٓ دبٔاياٍْ ي سًٕاٮٍ اٹشٞابىْ َاَ ٽٚاًٍ إاز.        ٕلاډز و٪بڇ ثبوپٓ، ٔپٓ اُ ٕشًن

ٓ   سؼبٍة ډًٵٸ ىٍ ُډٕىٍ اٍسٺبء ٕلاډز ثبوټ َابْ   ىَاي ٽاٍ سَٽٕجآ اُ ؿابٍؿًة     َب، وٚابن ډا

ٓ   َبْ دٕٚاڂَٕاوٍ ډاؤطَ ي وُبىَابْ     و٪بٍسٓ ٹًْ، ٕٕبٕز سًاوىاي ىٍ ٽابَ٘    و٪ابٍسٓ ډٺشايٍ، ډا

ډوب٥َار ثبوپٓ ي كٶ٨ طجبر ٽلان اٹشٞبىْ وٺ٘ ٽچٕايْ أٶاب ٽىىاي. ىٍ أاه ثوا٘، ١امه       

ٓ    َبْ ثَػٖشٍ ىاهچٓ ي ثٕه ثٍَٕٓ ومًوٍ َابْ ٽچٕايْ ٽاٍ اُ أاه      اڅمچچٓ، ثاٍ سلچٕاڄ ىٹٕاٸ ىٍ

 .دَىأُڈ سؼبٍة كبٝڄ ٙيٌ إز، ډٓ

 ًظام تاًكیچارچَب تاسل ٍ تأثیز آى تز علاهت  3.4

، إاشبوياٍىَبْ  3ي  2، 1َابْ و٪ابٍسٓ ثابُڃ     ثاب اٍائاٍ ؿابٍؿًة    (BIS) اڅمچچٓ ثبوټ سًٍٖٔ ثٕه

 .َاب ي١ا٬ ٽاَىٌ إاز     اڅمچچٓ ٍا ثَاْ ډائَٔز ٍٖٔاټ ي اٵاِأ٘ ٽٶبٔاز ٕاَډبٍٔ ثبواټ       ثٕه

ئٌْ ثَ سٺًٔز َٕډبٍٔ ثب ٽٕٶٕز ثبلا، ٽىشَڃ ٍٖٔټ وٺئىڂٓ ي ٙٶبٵٕز ثٕٚاشَ سإٽٕاي    ثٍ 3ثبُڃ 

َب ٍا ثاٍ ٥اًٍ ٽبډاڄ اػاَا      ٥ًٍْ ٽٍ ٽًٍَٚبٔٓ ډبوىي آڅمبن ي ٽبوبىا ٽٍ أه ؿبٍؿًة اٍى، ثٍى

)سبٍاٙٴ ي َمپبٍان،  َبْ ډبڅٓ ٍا ثب إٕٓت ٽمشَ دٚز َٕ ثڂٌاٍوي اوي ثلَان اوي، سًاوٖشٍ ٽَىٌ

َابْ وٺائىڂٓ ي    َب اثِاٍَبْ ٽمّٓ ثَاْ ډلبٕجٍ ٽٶبٔز َٕډبٍٔ، وٖاجز  أه ؿبٍؿًة (. 2016

َاب ٍا ثاٍ ٙاپڄ ډچمًٕآ      ىَىي ٽٍ ٕلاډز ثبواټ  بسٓ ثَاْ اٵٚبْ ا٥لا٭بر ثبوپٓ اٍائٍ ډٓاڅِاډ

 .ثوٚىي اٍسٺبء ډٓ

                                                             
1 Ferwerda & de Rijck 
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   2445آهزیكا ٍ اصلاحات پظ اس تحزاى هالی  3.2

َابْ ٭مٕاٸ ىٍ    وٺ٦ٍ ٭٦ٶٓ ىٍ سبٍٔن ثبوپاياٍْ ػُابن ثاًى ٽاٍ ١اٮٴ      2008ثلَان ډبڅٓ ٕبڃ 

ىٍ ياٽى٘، ٹابوًن  (.  2011ي َمپبٍان،  1ٍٔب)آؿب ډئَٔز ٍٖٔټ ي ٙٶبٵٕز ډبڅٓ ٍا وٚبن ىاى

ٵَاوټ سًٞٔت ٙي ٽٍ سمَٽِ آن ثَ اٵِأ٘ ٙٶبٵٕز، ثُجاًى ډائَٔز ٍٖٔاټ ي و٪ابٍر     -ىاى

َبْ ثاٍِٿ ي ٕٕٖاشمبسٕټ ثاًى. أاه ٹابوًن، اڅِاډابسٓ ډبوىاي اٵاِأ٘ ٽٶبٔاز           سَ ثَ ثبوټ ىٹٕٸ

 ٍ ٗ   َٕډبٍٔ، ډلييىٔز ىٍ ډٮبډلار دٍَٖٔټ ي سٺًٔز ٕابډبو َآ ډابڅٓ ٍا ىٍ ثاَ    ى َابْ ځاِاٍ

 .َب ي ٽبَ٘ ٍٖٔټ ٕٕٖشمبسٕټ ٽمټ ٽَى ځَٵز ٽٍ ثٍ ثُجًى ٕلاډز ثبوټ

  ّاي هَفك در کؾَرّاي در حال تَعؼِ ًوًَِ 3.8

َبْ ؤًه ىٍ  ٽبٍځَْٕ ٵىبيٍْ ٙيٌ ي ثٍ ٽًٍَٚبٔٓ و٪َٕ ثَُٔڄ ي َىي ثب اسوبً ٍاَجَىَبْ ثًډٓ

)ىډَٕځًؽ ٽًواز ي   اوي َبْ هًى ٙيٌ و٪بٍر ي ډئَٔز ٍٖٔټ، ډًٵٸ ثٍ اٍسٺبء ٕلاډز ثبوټ

َابْ ا٭شجابٍْ ي    َبْ دبٔ٘ آولأه ٍٖٔټ ثَاْ ډظبڃ، ثَُٔڄ ثب سٺًٔز ٕبډبوٍ(. 1998، 2ىٔشَأّب

َبْ ځٖشَىٌ ثَاْ ٽبٍٽىبن ثابوپٓ، سًاوٖاشٍ إاز ٽٕٶٕاز      وٺئىڂٓ ي َمِډبن اػَاْ آډًُٗ

 .َبْ هًى ٍا ثُجًى ىَي دَسٶًْ ا٭شجبٍْ ثبوټ

 تجزتِ ایزاى  3.1

 أاه  ٽٍ إز ثًىٌ ډًاػٍ ډشٮيىْ َبْ ٵَٝز ي َب ؿبڅ٘ ثب اهَٕ َبْ ٕبڃ ىٍ أَان ثبوپٓ ٪بڇو

ٓ  وُبىَبْ ي ځٌاٍان ٕٕبٕز إز ٙيٌ ډًػت َٙا٤ٔ ٍ  و٪ابٍس ٍ  ٽٚاً ٍ  ثا َ  ٥اً ٓ  ډٖاشم  اٹاياډبس

                                                             
1 Acharya 
2 Demirgüç-Kunt & Detragiache 
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 ي َاب  سلأَڈ  اٹشٞابىْ،  سٲٕٕاَار  ثٖشَ ىٍ اٹياډبر أه. ٽىىي اسوبً َب ثبوټ ٕلاډز اٍسٺبء ثَاْ

 .إز ٙيٌ اوؼبڇ ٽًٍٚ ډبڅٓ و٪بڇ ْٕبهشبٍ سلًڃ

 ٕبهشبٍْ اٝلاكبر ي و٪بٍسٓ اٹياډبر .1

 سيئه ىٍ ډُمٓ وٺ٘ َب، ثبوټ اٝچٓ وب٩َ وُبى ٭ىًان ثٍ أَان إلاډٓ ػمًٍُْ ډَٽِْ ثبوټ

ٓ  و٪بڇ ٕلاډز اٍسٺبء َبْ ٕٕبٕز اػَاْ ي ٌ  أٶاب  ثابوپ ٍ . إاز  ٽاَى ٍ  ثا  ي١اٮٕز  ثُجاًى  ډى٪اً

ٍ  اهَٕ َبْ ڃٕب ىٍ ډَٽِْ ثبوټ َب، ثبوټ ٕلاډز َ  ٙاير  ثا ٘  ثا  و٪ابڇ  ثُجاًى  ٙاٶبٵٕز،  اٵاِأ

 اڅِاڇ ډظبڃ، ثَاْ(. 1398 ٕچ٦بوٓ،) إز ٽَىٌ سإٽٕي َٕډبٍٔ ٽٶبٔز اٍسٺبء ي ډبڅٓ ىَٓ ځِاٍٗ

 ځِاٍٙڂَْ اڅمچچٓ ثٕه إشبوياٍىَبْ إبٓ ثَ ٙيٌ كٖبثَٕٓ ډبڅٓ َبْ ًٍٝر اٍائٍ ثٍ َب ثبوټ

ٓ  ا٭شمابى  ي ٙٶبٵٕز ٔ٘اٵِا ثَاْ ډُڈ اٹياډبر اُ ٔپٓ( IFRS) ډبڅٓ ْ ) إاز  ٭ماًډ  ي ډلماي

 ىٍ ٽًؿاټ  ډبڅٓ ډؤٕٖبر ي َب ثبوټ اىٱبڇ ٕٕبٕز وِٕ، ٕبهشبٍْ كًٌُ ىٍ (.1397 َمپبٍان،

 ثبوپٓ و٪بڇ ٕلاډز سٺًٔز ثَاْ ډُڈ ٍاَپبٍَبْ اُ ٔپٓ سَ، طجبر ثب ي سَ ثٍِٿ َبْ ثبوټ ٹبڅت

٘  ب٭اض ث َب اىٱبڇ أه ٽٍ ىَي ډٓ وٚبن َب دْيَ٘. ٍيى ډٓ ٙمبٍ ثٍ ٍ  ٽابَ ْ  َِٔىا  ٭مچٕابسٓ،  َاب

 (.1396 ٽَٔمٓ،) إز ٙيٌ َٕډبٍٔ ٽٶبٔز اٵِأ٘ ي ا٭شجبٍْ دَسٶًْ ٽٕٶٕز ثُجًى

 وٺئىڂٓ ي ٍٖٔټ ٽىشَڃ .2

٘  اُ ٔپٓ ىاهچٓ، ډ٦بڅٮبر إبٓ ثَ ْ  ؿابڅ ٓ  َاب ْ  ثبواټ  اٝاچ ٓ  َاب  ډائَٔز  ىٍ ١اٮٴ  أَاوا

ٓ  اكشمابڃ  اٵِأ٘ ثب٭ض ٽٍ إز وٺئىڂٓ ي ا٭شجبٍْ ٍٖٔټ ْ  لاَان ث ي يٍٙپٖاشڂ ٓ  َاب  ډابڅ

ٍ  ډٖائچٍ،  أه ثٍ دبٕن ىٍ ډَٽِْ ثبوټ(. 1397 ١ٍبٔٓ، ي كٖٕىٓ) ًٙى ډٓ ْ  ٕابډبو ٓ  َاب  و٪ابٍس

ْ  آولأه ٘  ثاَا ْ  ٍٖٔاټ  دابٔ ٓ  َاب ٍ  ثابوپ ٍ  ثا ٍ  ٽاب ْ  ىٕاشًٍاڅٮمڄ  سايئه  ثاب  ي إاز  ځَٵشا  َاب
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ٍ  ٽٶبٔاز  كًٌُ ىٍ سَ ځَٕاوٍ ٕوز ٗ  وٺائىڂٓ،  ډائَٔز  ي ٕاَډبٔ ٌ  سالا  ډٕاِان  ساب  إاز  ٽاَى

 (.1399 َمپبٍان، ي وًٍيُْ) ىَي ٽبَ٘ ٍا َب ثبوټ بسٕټٕٕٖشم ٍٖٔټ

 دًڅًٚٔٓ ثب ډجبٌٍُ ي او٦جبٷ اڅِاډبر .3

ٌ  ډٺاٍَار  ثب او٦جبٷ اڅِاډبر أَان، َبْ ثبوټ ٕلاډز ىٍ ډُڈ َبْ كًٌُ اُ ىٔڂَ ٔپٓ  ثاب  ډجابٍُ

ْ  ثبواټ . إز سَئٍٖڈ ډبڅٓ سإډٕه ي دًڅًٚٔٓ ْ  ي ډَٽاِ ْ  ٕابڃ  ىٍ ًٔاَث٤،  وُبىَاب َ  َاب  اهٕا

٘  ١مه سب اوي ٽَىٌ سيئه َب ثبوټ ثَاْ ٍا اْ ځٖشَىٌ آډًُٙٓ ي و٪بٍسٓ َبْ ؿبٍؿًة  اٵاِأ

 ډٚاپًٻ  َبْ سَاٽى٘ ٙىبٕبٔٓ ػُز سَْ دَٕٚٵشٍ و٪بٍسٓ َبْ ٕبډبوٍ ٽبٍٽىبن، آځبَٓ ٦ٕق

ٍ  اٹياډبر أه(. 1398 َٙٔٶٓ،) ًٙى ځَٵشٍ ٽبٍ ثٍ ٌ  ثا ْ  سلأَڈ  ٙاَا٤ٔ  ىٍ ئاْ ٓ  ثإه  َاب  اڅمچچا

 .ٕزا ٔبٵشٍ ٵَاياوٓ اَمٕز

 پیؾٌْادي راّكارّاي ٍ ّا چالؼ 3.1.4

 و٪ابڇ  ٕلاډز ٽٍ دبثَػبٕز َمـىبن وُبىْ ي ٕبهشبٍْ ډٚپلار ثَهٓ اٹياډبر، أه يػًى ثب

ٓ  ىٍ ٽبډاڄ  ٙاٶبٵٕز  ٭يڇ ثٍ سًان ډٓ ډٚپلار أه ػمچٍ اُ. ٽىي ډٓ سُئي ٍا أَان ثبوپٓ  ثَها

ٓ  ٭مچٕابسٓ،  َبْ ٍٖٔټ ٽىشَڃ ىٍ ١ٮٴ َب، ثبوټ ْ  ياثٖاشڂ ٍ  َاب  ثبواټ  ثابلا ٓ  ډىابث٬  ثا  ي ىيڅشا

 (.1399 اكميْ، ي َبٙمٓ) ٽَى اٙبٌٍ و٪بٍسٓ وُبىَبْ إشٺلاڃ ٽمجًى

 سٺًٔاز  ١امه  ثبٔاي  أَان ثبوپٓ و٪بڇ ٽٍ ىَىي ډٓ دٕٚىُبى دْيَٚڂَان ډٚپلار، أه ٍٵ٬ ثَاْ

 ي ٍٖٔااټ ډاائَٔز كااًٌُ ىٍ  1ډاابڅٓ ٵاإه سااټ  واأًه َاابْ ٵىاابيٍْ اُ و٪اابٍسٓ، وُبىَاابْ

 ي ډاابڅٓ او٢ااجب٣ ٕاامز ثااٍ ٍا َااب ثبوااټ ٕاابُډبوٓ ٵََىااڀ َمـىاإه ي ىاايٽ ثااَىاٍْ ثُااٌَ

 (.1400 ٽب٩مٓ، ي ١ٍبٔٓ) ىَي ًٕٷ ثٕٚشَ دٌَْٔ ډٖئًڅٕز
                                                             
1 FinTech 
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 ّاي آهَختِ ؽذُ درط .  4

سؼبٍة ډًٵٸ ػُابوٓ ي ىاهچآ، ؿىاي ىٍٓ ٽچٕايْ ٍا ىٍ ُډٕىاٍ اٍسٺابء ٕالاډز و٪ابڇ ثابوپٓ          

 :ٽىىي ثَػٖشٍ ډٓ

 و٪بٍسٓاَمٕز إشٺلاڃ ي سًاومىيْ وُبىَب ْ 

َابْ و٪ابٍر ثابوپٓ، اُ     إشٺلاڃ ي ٹيٍر وُبىَبْ و٪بٍسٓ، ثٍ ئٌْ ثبوټ ډَٽاِْ ي ٽمٕٖإًن  

وُبىَبْ و٪ابٍسٓ  (. 2002، 1)ٽبدًَٔ ي څًٔه َبٕز ٭ًاډڄ ډُڈ ډًٵٺٕز ىٍ و٪بٍر ډًطَ ثَ ثبوټ

ځَْٕ ثبٙىي ساب ثشًاوىاي ثايين ٵٚابٍَبْ      ثبٔي ىاٍاْ ډىبث٬ ٽبٵٓ، سوٜٞ ٵىٓ ي إشٺلاڃ سٞمٕڈ

 .ٕبٕٓ ي اٹشٞبىْ ثٍ ي٩بٔٴ هًى ٭مڄ ٽىىيٕ

 ٓاڅمچچٓ ٕبُْ إشبوياٍىَبْ ثٕه اػَاْ ىٹٕٸ ي ثًډ 

ثبٔي ثب سًػٍ ثٍ َٙا٤ٔ اٹشٞابىْ ي ٕابهشبٍْ َاَ     3اڅمچچٓ ډبوىي ثبُڃ  َبْ و٪بٍسٓ ثٕه ؿبٍؿًة

ًٙى ٽٍ ډٺٍَار وٍ سىُاب اُ   ٕبُْ ٙيٌ اػَا ًٙوي. أه ٍئپَى ډًػت ډٓ ٽًٍٚ ثٍ ٙپڄ ثًډٓ

 (. 2016ي َمپبٍان،  2)سبٍاٙٴ ىٓ ىٹٕٸ ثبٙىي، ثچپٍ ٹبثچٕز اػَأٓ ثبلأٓ وِٕ ىاٙشٍ ثبٙىيو٪َ ٵ

 ٍډئَٔز ٍٖٔټ ٵَاځَٕ ي ًَٙمىياو 

ٽبيْ ي ًَٗ ډٞىً٭ٓ ىٍ ډائَٔز ٍٖٔاټ، اډپابن     َبْ ؤًه ډبوىي ىاىٌ ثٍ ٽبٍځَْٕ ٵىبيٍْ

ٓ     ٙىبٕبٔٓ ُيىَىڂبڇ ٍٖٔټ ٽىاي. أاه اثِاٍَاب ثاٍ      َبْ ا٭شجبٍْ، ٭مچٕابسٓ ي ثابُاٍ ٍا ٵاَاَڈ ډا

                                                             
1 Caprio & Levine 
2 Tarashev 
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ساَْ ىاٙاشٍ    سَ ي اطَثو٘ ٽىىي سب وٖجز ثٍ سُئيَبْ اكشمبڅٓ ياٽى٘ ٬َٕٔ َب ٽمټ ډٓ ثبوټ

    (. 2014ي َمپبٍان،  1)ثًًٍٔ ثبٙىي

 ٍٗىَٓ ىٹٕٸ ٙٶبٵٕز ډبڅٓ ي ځِا 

ٌ   ٙٶبٵٕز ىٍ ځِاٍٗ ٍ   ىَٓ ډبڅٓ وٍ سىُب ډًػت اٵِأ٘ ا٭شمابى ٕاذَى ځاٌاٍان   ځاٌاٍان ي ٕاَډبٔ

، 2)ثًٙمه ي څىيٕامه  ٽىي َب ٍا ٵَاَڈ ډٓ ثچپٍ اډپبن و٪بٍر ثُشَ ي دٕٚڂَْٕ اُ سٺچتًٙى،  ډٓ

ٗ    ثبوټ(. 2010 َابْ ډابڅٓ هاًى ٍا ډىشٚاَ ٽىىاي ي اُ       َب ثبٔي ثٍ ًٍٝر ډٖاشمَ ي ىٹٕاٸ ځاِاٍ

 .اڅمچچٓ ځِاٍٙڂَْ ډبڅٓ سجٮٕز ومبٔىي إشبوياٍىَبْ ثٕه

 َبْ او٦جبٷ ي ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ سٺًٔز ٕٕبٕز 

َاب   َبْ ػيْ ىٍ ٕلاډز ثبواټ  َبْ ٱَٕٹبوًوٓ ډبڅٓ اُ ػمچٍ ؿبڅ٘ ٌ ثب دًڅًٚٔٓ ي ٵٮبڅٕزډجبٍُ

َبْ  ځَْٕ اُ ٵىبيٍْ َبْ او٦جبٷ، آډًُٗ ډٖشمَ ٽبٍٽىبن ي ثٌَُ إز. سيئه ي اػَاْ ٕٕبٕز

 .سًاوي أه سُئيار ٍا ثٍ ٙير ٽبَ٘ ىَي دبٔ٘ ډٮبډلار، ډٓ

 ٍئپَى ػبډ٬ ي َمبَىڀ 

دأٌَ وٕٖاز. َمپابٍْ     َب اډپابن  َب سىُب ثب اػَاْ ػِئٓ ډٺٍَار ي ٕٕبٕز اٍسٺبء ٕلاډز ثبوټ

وٶٮبن، ىٍ ٹبڅت ٔټ و٪بڇ َمبَىاڀ،   َب، ىيڅز ي ٕبَٔ ًْ ػبوجٍ ثٕه وُبىَبْ و٪بٍسٓ، ثبوټ َمٍ

 (. 2012، 3)لاين ي ياڅىٖٕب ثَاْ أؼبى ٔټ ٕٕٖشڈ ثبوپٓ ډٺبيڇ ي دبٔياٍ ١َيٍْ إز

                                                             
1 Borio 
2 Bushman & Landsman 
3 Laeven & Valencia 



 

صلنامه 
ف

م
ی

ت نوین بانک
طالعا

 -
 

شماره 
24
 –

 
پاییز 

1403
 –

 
ی  

دبیرخانه مرکز
02166979526

 

 

 ات پیؾگیزاًِّا ٍ هَاًغ اجزاي الذاه چالؼ. 5

 فزٌّگی ٍ اجزایی لاًًَی، هؾكلات  5.4

 اػَأٓ ٹبوًوٓ، ٦ًٕف ىٍ ډشٮيىْ ډًاو٬ ثب أَان ثبوپٓ و٪بڇ ىٍ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر ډؤطَ اػَاْ

 ثااب َمـىاابن ٽٚااًٍ ثاابوپٓ ډٺااٍَار اُ ثوٚاآ ٹاابوًوٓ، و٪ااَ اُ. إااز ٍي ٍيثااٍ ٵََىڂاآ ي

 ثب٭ض س٦بثٸ ٭يڇ أه ي وٚيٌ َمبَىڀ ثبُڃ ٽمٕشٍ َبْ ؿبٍؿًة و٪َٕ اڅمچچٓ ثٕه إشبوياٍىَبْ

(. 1401 ١ٍبٔٓ،) ًٙى ډٓ دٕٚڂَٕاوٍ َبْ ٕٕبٕز اػَاْ ىٍ ىًٙاٍْ ي و٪بٍر اطَثوٚٓ ٽبَ٘

٘  ثَ و٪بٍر ډبوىي َبٔٓ كًٌُ ىٍ كٺًٹٓ هلأَبْ َمـىٕه، ْ  ساَاٽى  ډٺاٍَار  ډاَُْ،  ثاَين  َاب

ٌ  ٕاًء  ثَاْ ٍا ٵ٢ب ډبڅٓ، َبْ ىاىٌ اُ كٶب٩ز ي ١يدًڅًٚٔٓ، ٓ  سوچٶابر  ي إاشٶبى  ٵاَاَڈ  ثابوپ

 (.1398 َٙٔٶٓ،) ٽىي ډٓ

ْ  اهشٕابٍار  ډلاييىٔز  ي وُبىْ إشٺلاڃ ىٍ ١ٮٴ اػَأٓ، ډى٪َ اُ ٍ  و٪ابٍسٓ،  وُبىَاب ٌ  ثا  ئاْ

ٓ  اٹياډبر ا٭مبڃ اُ ډبو٬ ډَٽِْ، ثبوټ ٓ  ٹاب٬٥  ي ٕا٬َٔ  اٝالاك ٓ ) ٙاًى  ډا  اكمايْ،  ي َبٙام

ْ  ٽمجاًى  ئٌْ ثٍ و٪بٍسٓ، وُبىَبْ اوٖبوٓ ي ډبڅٓ ډىبث٬ ډلييىٔز أه، ثَ ٭لايٌ(. 1399  وَٕيَاب

ْ  ي ٍٖٔاټ  ډائَٔز  كًٌُ ىٍ ډشوٜٞ ْ  ٵىابيٍ ٘  ډًػات  وأًه،  َاب  ٕاَ٭ز  ي ىٹاز  ٽابَ

 (.1400 ٵشلٓ، ي ١ٍبٔٓ ػٮٶَْ،) ًٙى ډٓ دبٔ٘ ٵَآٔىيَبْ

 وٖاجز  ٽبٍاوٍ ډلبٵ٪ٍ وڂَٗ دبٕوڂًٔٓ، ي ٙٶبٵٕز ثَاثَ ىٍ ٕبُډبوٓ ډٺبيډز ٵََىڂٓ، ثٮي ىٍ

ٓ  ډٕابن  ىٍ ٍٖٔټ ډئَٔز ٹًْ ٵََىڀ وجًى ي سٲَٕٕ، ثٍ ْ  ډًاوا٬  اُ ثابوپٓ،  ډائَان  ثَها  ػاي

ٓ  ٍياثا٤  ډًاٍى، ثَهٓ ىٍ(. 2012، 1ًٕاٍُ-ٍيهبٓ) إز دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر اػَاْ  ٱٍَٕٕام

                                                             
1 Rojas-Suárez 
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ٓ  اڅِاډابر  َاب  ثبواټ  ثَهٓ ٽٍ ًٙى ډٓ ثب٭ض ثَٕيوٓ ٵٚبٍَبْ ٍ  ٍا و٪ابٍس ٍ  ثا  ٍ٭بٔاز  ٽبډاڄ  ٥اً

 (.2012،  لاين ي ياڅىٖٕب) ىَي اٵِأ٘ ٍا ٕٕٖشمبسٕټ ٍٖٔټ سًاوي ډٓ اډَ أه ٽٍ وپىىي،

 تاًكی ًظام عاختاري هؾكلات  5.2

ٍ  إاز  ډًاػٍ ٭مٕٺٓ ٕبهشبٍْ ډٚپلار ثب أَان ثبوپٓ و٪بڇ ْ  ٽا ٍ  اٹاياډبر  اػاَا  ٍا دٕٚاڂَٕاو

ْ  كؼاڈ  ډٚپلار، أه سَٔه ډُڈ اُ ٔپٓ. ٕبُى ډٓ ىًٙاٍ ْ  ډ٦بڅجابر  ثابلا  ي( NPLs) ٱَٕػابٍ

ٓ  ي ىَٓ ياڇ ٹيٍر ٽٍ إز دٍَٖٔټ ډىبث٬ ثٍ َب ثبوټ ثَهٓ ُٔبى ياثٖشڂٓ ٘  ٍا وٺائىڂ  ٽابَ

ْ  دابٕٔه  سى٫ً أه، ثَ ٭لايٌ(. 1397 ١ٍبٔٓ، ي كٖٕىٓ) ىَي ډٓ ٓ  اثِاٍَاب  ىٍ ډلاييىٔز  ي ډابڅ

ٍ  ډائَٔز  ىٍ ٍا َاب  ثبواټ  ساًان  ډابڅٓ،  وأًه  َبْ ٵىبيٍْ اُ إشٶبىٌ  ثاب  او٦جابٷ  ي ٍٖٔاټ  ثُٕىا

 (.1396 مٓ،ٽَٔ) ٽىي ډٓ ډلييى اڅمچچٓ ثٕه إشبوياٍىَبْ

 وُبىَبْ ٔب ىيڅز ځٖشَىٌ ك٢ًٍ. إز ٽچٕيْ َبْ ؿبڅ٘ اُ ٔپٓ وِٕ َب ثبوټ ډبڅپٕز ٕبهشبٍ

ٓ  ډاياهلار  ُډٕىٍ ډئَٔشٓ، إشٺلاڃ ٽبَ٘ ثَ ٭لايٌ َب، ثبوټ ډبڅپٕز ىٍ ىيڅشٓ ٙجٍ  ىٍ ٕٕبٕا

 ثَ ىُبس وٍ اډَ أه(. 2002ٽبدًَٔ ي څًٔه، ) ٽىي ډٓ ٵَاَڈ ٍا ډىبث٬ سوٕٜٞ ي ا٭شجبٍْ سٞمٕمبر

ٌ  ٽبَ٘ ډًػت ثچپٍ ځٌاٍى، ډٓ ډىٶٓ سإطَٕ ا٭شجبٍْ دَسٶًْ ٽٕٶٕز ْ  اوڂٕاِ  ىٹٕاٸ  ٍ٭بٔاز  ثاَا

 (. 1998)ىډَٕځًؽ ٽًوز ي ىسَاځٕبؿٍ،  ًٙى ډٓ و٪بٍسٓ اڅِاډبر

ْ  ٕٕٖاشڈ  ٵٺايان  ىٔڂاَ،  ًْٕ اُ ٍ  َاب ٗ  دٕٚاَٵش ٓ  ځاِاٍ ٍ  ىَا ٓ  ىٍ ١اٮٴ  اْ، څل٪ا  ٔپذابٍؿڂ

ْ  لاُڇ َبْ َُٕٔبهز وجًى ي ثبوپٓ، َبْ ىاىٌ ْ  ثاَا ٓ  و٪ابٍر  اػاَا َ  ډجشىا  ډًػات  ٍٖٔاټ،  ثا

ٍ  َاب  ثبواټ  ياٹٮٓ ي١ٮٕز اُ ىٹٕٺٓ سًَٞٔ وشًاوىي و٪بٍسٓ وُبىَبْ ٽٍ ًٙى ډٓ  آيٍواي  ىٕاز  ثا
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ٓ  ا٥لا٭ابسٓ،  ٙپبٳ أه(. 2014، 1ثًًٍٔ، ىٍَمبن ي سٖبٍيؤٕ) ٍ  ٙىبٕابٔ  ي ډٚاپلار  ډًٹا٬  ثا

 .ٕبُى ډٓ ىًٙاٍ ٍا دٕٚڂَٕاوٍ اٹياڇ

ْ  سىُب وٍ ثبوپٓ، و٪بڇ ٕبهشبٍْ ي ٵََىڂٓ اػَأٓ، ٹبوًوٓ، َبْ ىٍ وُبٔز ؿبڅ٘  اٹاياډبر  اػاَا

ٍ  ٕبُوي، ډٓ ىًٙاٍ ٍا دٕٚڂَٕاوٍ ٓ  سايايڇ،  ٝاًٍر  ىٍ ثچپا َ  سًاوىاي  ډا ٍ  ډىؼا ٘  ثا  ٍٖٔاټ  اٵاِأ

 ثااب ډٺااٍَار س٦جٕااٸ ىٍ ١ااٮٴ. ٙااًوي ثاابوپٓ ٙااجپٍ ٽااڄ آيٍْ ساابة ٽاابَ٘ ي ٕٕٖااشمٕټ

ْ  َبْ ډلييىٔز اڅمچچٓ، ثٕه إشبوياٍىَبْ َ  ٙاٶبٵٕز،  ٽمجاًى  ي وُابى ٓ  ثٖاش ْ  ډىبٕاج ُ  ثاَا  ثاَي

ْ  اُ(. 2012لاين ي ياڅىٖٕب، ) ٽىي ډٓ ٵَاَڈ ثبوپٓ َبْ ثلَان ْ  ډٚاپلار  ىٔڂاَ،  ٕاً  ٕابهشبٍ

 ډئَٔز ىٍ ٍا َب ثبوټ سًان ٱَٕٙٶبٳ، ډبڅپٕز ٕبهشبٍ ي ٱَٕػبٍْ ډ٦بڅجبر ثبلاْ كؼڈ ډبوىي

 (.1397 ١ٍبٔٓ، ي كٖٕىٓ) ىَي ډٓ ٽبَ٘ دبٔياٍ ډبڅٓ سإډٕه ي ٍٖٔټ ډؤطَ

 ٭مًډٓ ا٭شمبى ٽبَ٘ ػمچٍ اُ ثبٙي، ىاٙشٍ ٽلان اٹشٞبى ثَ اْ ُوؼٌَٕ آطبٍ سًاوي ډٓ َٙا٤ٔ أه

ٍ  اٵاز  ډابڅٓ،  سإډٕه َبْ َِٔىٍ اٵِأ٘ ډبڅٓ، و٪بڇ ثٍ ْ  ٕاَډبٔ ْ  وُبٔاز،  ىٍ ي ځاٌاٍ  ٍٙاي  ٽىاي

 إز دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر ډًٵٺٕز ثَاْ كٕبسٓ وٕبُ دٕ٘ َب ؿبڅ٘ أه اٝلاف ثىبثَأه، .  اٹشٞبىْ

 .ىاٙز ووًاَىي ٽبډڄ ٽبٍأٓ وِٕ و٪بٍسٓ اثِاٍَبْ سَٔه دَٕٚٵشٍ كشٓ آن، ثيين ي

 ّا راّكارّا ٍ تَصیِ . 6

ْ  ثٌَُ ي َيٵمىي ٍاَپبٍَبْ اسوبً وٕبُډىي ثبوپٓ، و٪بڇ ىٍ دٕٚڂَٕاوٍ اٹياډبر ډؤطَ اػَاْ  ځٕاَ

ْ  و٘ث ىٍ ٙيٌ ٙىبٕبٔٓ ډًاو٬ ي َب ؿبڅ٘ ثٍ سًػٍ ثب. إز ؤًه َبْ ٵىبيٍْ اُ  ىٍ دٕٚإه،  َاب

 ي دٕٚااڂَٕاوٍ و٪اابٍر سٺًٔااز ثااَاْ ٽچٕاايْ ٍاَجَىَاابْ ي ٽاابٍثَىْ دٕٚااىُبىار ٹٖاامز أااه

 .ًٙى ډٓ اٍائٍ ثبوپٓ و٪بٍر ىٍ ؤًه َبْ ٵىبيٍْ ٽبٍځَْٕ ثٍ

                                                             
1 Borio, Drehmann, & Tsatsaronis 
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 پیؾگیزاًِ ًظارت تمَیت تزاي پیؾٌْادات  6.4

ٓ  ي ٽبٍأٓ اٵِأ٘ ثَاْ ٍ  و٪ابٍر  اطَثوٚا ْ  اٝالاكبر  ثابوپٓ،  و٪ابڇ  ىٍ دٕٚاڂَٕاو  ي ٕابهشبٍ

ْ  اػَأٓ ي ٹبوًوٓ َبْ ؿبٍؿًة سٺًٔز ْ  ووٖاز، . إاز  ١اَيٍ  ي ٹاًاوٕه  ىٍ ػابډ٬  ثابُوڂَ

ٓ  ثٕه إشبوياٍىَبْ ثب َمڂبډٓ ډى٪ًٍ ثٍ ثبوپٓ ډٺٍَار ْ  ٍٵا٬  ي اڅمچچا  ىٍ ثبٔاي  ډًػاًى  هلأَاب

ٓ  ٹاًاوٕه  س٦جٕٸ ٍإشب، أه ىٍ(. 1401 ١ٍبٔٓ،) ځَٕى ٹَاٍ ٽبٍ ىٕشًٍ ٍ  اڅِاډابر  ثاب  ىاهچا  ٽمٕشا

 َاب  ثبواټ  ٕالاډز  اٍسٺبء ىٍ ډُمٓ وٺ٘ سًاوي ډٓ ثبوپٓ و٪بٍر اڅمچچٓ ثٕه إشبوياٍىَبْ ي ُڃثب

 .ٽىي أٶب

ٍ . ٙاًى  سٺًٔز ػيْ ٙپڄ ثٍ ثبٔي و٪بٍسٓ وُبىَبْ سًاومىيْ ي إشٺلاڃ ىيڇ، ځٶشاٍ ىٔىٖاَ ي    ثا

ٍ  و٪بٍر ٕبُ ُډٕىٍ و٪بٍسٓ، وُبىَبْ ي ډَٽِْ ثبوټ إشٺلاڃ ،(2019 1سََبن َ  ي ٭بىلاوا َ  ډاؤط  ثا

 ډى٪اًٍ،  أاه  ثَاْ. ًٙى ډٓ ٕٕٖشمبسٕټ َبْ ٍٖٔټ ٽبَ٘ ثٍ ډىؼَ ٽٍ إز َب ثبوټ ٭مچپَى

ٓ  اهشٕابٍار  ثب و٪بٍسٓ ډٖشٺڄ وُبىَبْ أؼبى ي اػَأٓ ي٩بٔٴ اُ و٪بٍسٓ ي٩بٔٴ سٶپٕټ  ٽابٵ

 .ًٙى ډٓ دٕٚىُبى

ْ  ٩َٵٕز سًٕٮٍ ًٕڇ، ٓ  وٕاَي ٜ  اوٖابو ٗ  ٥َٔاٸ  اُ ډشوٞا ْ  آډاًُ ٓ  َاب ْ  ىيٌٍ ي سوٞٞا  َاب

ْ  يٕبُْ،سًاومى ٘  اٍسٺابء  ثاَا ٌ  ٽبٍٽىابن  ډُابٍر  ي ىاوا ْ  و٪ابٍر،  كاًُ ْ  اډاَ  إاز  ١اَيٍ

 ٭ًاډاڄ  سأَه  ډُڈ اُ ٔپٓ ٭ىًان ثٍ اوٖبوٓ وَٕيْ ىٍ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ(. 1400 اكميْ، ي َبٙمٓ)

 هًاَاي  َب ثلَان ثٍ ٬َٕٔ ياٽى٘ ي َب ٍٖٔټ سلچٕڄ ثُجًى ٕبُ ُډٕىٍ و٪بٍسٓ، َبْ و٪بڇ ډًٵٺٕز

 .ثًى

                                                             
1 Dincer  & Tarhan 
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 ٙااٶبٵٕز، داأٌَٗ ثااَاْ و٪اابٍسٓ وُبىَاابْ ي َااب ثبوااټ ىٍ ٕاابُډبوٓ ْٕاابُ ٵََىااڀ ؿُاابٍڇ،

(. 2012ًٕاٍُ، -ٍيهبٓ) ځَٕى ٹَاٍ سًػٍ ډًٍى ثبٔي ډؤطَ، ٍٖٔټ ډئَٔز ي دٌَْٔ ډٖئًڅٕز

٘  ثب٭ض ٙٶبٳ، ىَٓ ځِاٍٗ ي ٝياٹز ثَ ډشپٓ ٕبُډبوٓ ٵََىڀ اٍسٺبء ٘  ٵٖابى،  ٽابَ  اٵاِأ

 .ًٙى ډٓ دٕٚڂَٕاوٍ و٪بٍر ٭مچپَى ثُجًى ي ٭مًډٓ ا٭شمبى

 تاًكی ًظارت در ًَیي ّاي فٌاٍري اس اعتفادُ  6.2

ٍ  اْ ٵِأىيٌ ٥ًٍ ثٍ ػُبن َٕإَ ىٍ ثبوپٓ َبْ و٪بڇ ىٔؼٕشبڃ، َبْ ٵىبيٍْ ٍيُاٵِين سًٕٮٍ ثب  ثا

ْ  ؤًه َبْ ٵىبيٍْ اُ ځَْٕ ثٌَُ ٕمز  كَٽاز  و٪ابٍر  ىٹاز  ي ٙاٶبٵٕز  ٽابٍأٓ،  ثُجاًى  ثاَا

ْ  ٭ىاًان  ثٍ 1ډٞىً٭ٓ ًَٗ ي  سټ هٵٕ َبْ ٵىبيٍْ ډٕبن، أه ىٍ. اوي ٽَىٌ ْ  اثِاٍَاب  ىٍ ٽچٕاي

 .ًٙوي ډٓ ٙىبهشٍ َب ثبوټ دٕٚڂَٕاوٍ و٪بٍر

 ثبوپٓ و٪بٍر ىٍ آن ٽبٍثَىَبْ ي سټ ٵٕه َبْ ٵىبيٍْ. 1

ٓ  هيډبر ٽٍ إز ىٔؼٕشبڃ َبْ ٵىبيٍْ اُ اْ ډؼمً٭ٍ ٙبډڄ سټ ٵٕه  ٔاب  ثُجاًى  سٖإُڄ،  ٍا ډابڅ

ٍ  َاب  ٵىبيٍْ أه. ٽىي ډٓ ډشلًڃ ٓ  ْوُبىَاب  ثا ٓ  اډپابن  َاب  ثبواټ  ي و٪ابٍس ْ  ىاىٌ ساب  ىَىاي  ډا  َاب

آٍواَ، ثابٍثَٔٔ ي   ) ٽىىاي  سلچٕڄ ي آيٍْ ػم٬ اْ څل٪ٍ ًٍٝر ثٍ ٍا ثبُاٍ ي ا٭شجبٍْ سَاٽىٚٓ،

ْ  ٕٕٖاشڈ  ي ډًثبٔڄ، َبْ ادچٕپٕٚه ىٔؼٕشبڃ، َبْ دچشٶَڇ اُ إشٶبىٌ(. 2016، 2ثبٽچٓ  دَىاهاز  َاب

َ  ىٹٕاٸ  سَ، ځٖشَىٌ ٍا هًى و٪بٍر ٍٽ ىَي ډٓ ٍا اډپبن أه وب٩َان ثٍ اڅپشَيوٕپٓ ٍ  ي سا َ  ثا  ٍيُسا

 .ىَىي اوؼبڇ

                                                             
1 Artificial Intelligence - AI 
2 Arner, Barberis, & Buckley 
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ْ  ٍٖٔټ سلچٕڄ و٪بٍر، ىٍ سټ ٵٕه ډُڈ ٽبٍثَىَبْ اُ ٔپٓ ْ  َاب ْ  ىاىٌ ٥َٔاٸ  اُ ا٭شجابٍ  ٽابي

 ثابوپٓ،  َبْ سَاٽى٘ ډبوىي ډوشچٴ ډىبث٬ اُ َب ىاىٌ اُ ٭٪ٕمٓ كؼڈ آيٍْ ػم٬ ثب. إز ځٖشَىٌ

 ثٍ ٹبىٍ سټ ٵٕه َبْ اڅڂًٍٔشڈ اٹشٞبىْ، َبْ ىاىٌ ي ب٭ٓاػشم َبْ ٙجپٍ ډٚشَٔبن، ا٭شجبٍْ ٕبثٺٍ

 (.2020 ي َمپبٍان،  1ؿه ) َٖشىي ا٭شجبٍْ َبْ ٍٖٔټ ي سُٖٕلار وپًڃ اكشمبلار ثٕىٓ دٕ٘

 و٪بٍر ثُجًى ىٍ ډبٕٙه ٔبىځَْٕ ي ډٞىً٭ٓ ًَٗ. 2

ٍ  ډبٕٙه ٔبىځَْٕ ي ډٞىً٭ٓ ًَٗ ْ  ثا ٓ  وُبىَاب ٓ  اډپابن  و٪ابٍس ٍ  ىَىاي  ډا ْ  ٽا  دىُابن  اڅڂًَاب

ْ  أاه . ٽىىاي  ٽٚاٴ  كؼٕڈ ي دٕـٕيٌ َبْ ىاىٌ ىٍ ٍا ٖټٍٔ ٓ  ثاب  َاب  ٵىابيٍ ْ  سًاوابٔ  اُ ٔابىځَٕ

ٍ  ي سبٍٔوٓ َبْ ىاىٌ ٓ  ثا ٍ  َاب  ډايڃ  ٍيٍُٕابو ٓ  ٹبثچٕاز  هًىٽابٍ،  ٝاًٍر  ثا ْ  ٙىبٕابٔ  ٍٵشبٍَاب

 (. 2020، 2)وڂًٔه ي ٕٕمپٕه ىَىي ډٓ اٵِأ٘ ٍا ډٚپًٻ ي ٱَٕ٭بىْ

 ىٍ ٍا ډٚاپًٻ  ډبڅٓ َبْ سَاٽى٘ سًاوىي ډٓ AI ثَ ډجشىٓ سٺچت سٚوٕٜ َبْ ٕٕٖشڈ ډظبڃ، ثَاْ

ٓ  وٺ٘ اډَ أه ٽٍ ٽىىي، ځِاٍٗ ي ٙىبٕبٔٓ ياٹٮٓ ُډبن ٌ  ىٍ ډُما ٓ  ثاب  ډجابٍُ  سابډٕه  ي دًڅٚأً

ْ  ډايڃ  َمـىٕه،(. 2018 ثَػٔ، ) ٽىي ډٓ أٶب سَئٍٖڈ ډبڅٓ ٘  َاب ٓ  دإ ٗ  ثٕىا ٓ  َاً  ډٞاىً٭

 .ىَىي َٚياٍ ٍا ٙئي ًٕبوبرو ٔب وٺئىڂٓ ه٦َار ي ٽَىٌ ثٕىٓ دٕ٘ ٍا ثبُاٍ سلًلار ٹبىٍوي

 و٪بٍر ىٍ ؤًه َبْ ٵىبيٍْ اُ إشٶبىٌ ډِأبْ. 3

ٓ  كؼاڈ  ٬َٕٔ دَىاُٗ اډپبن ىٔؼٕشبڃ َبْ ٵىبيٍْ: َب سلچٕڄ ىٹز ي َٕ٭ز اٵِأ٘      اُ ثابلأ

)ٽمٕشٍ و٪ابٍر ثابوپٓ ثابُڃ،     إز ىًٙاٍ ثٖٕبٍ ٕىشٓ و٪بٍر ثَاْ ٽٍ ٽىىي ډٓ ٵَاَڈ ٍا َب ىاىٌ

                                                             
1 Chen 
2 Nguyen & Simkin 
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 َبْ َِٔىٍ ٽبَ٘ ثب٭ض و٪بٍر ٵَآٔىيَبْ هًىٽبٍٕبُْ: و٪بٍسٓ َبْ َِٔىٍ ٽبَ٘   (. 2020

 . )2016ي َمپبٍان،  1آٍوَ( ًٙى ډٓ اوٖبوٓ ه٦بَبْ ي اوٖبوٓ وَٕيْ

ٓ  ثب٭اض  ؿإه  ثلاٻ ډبوىي َبٔٓ ٵىبيٍْ: دٕڂَْٕ ٹبثچٕز ي ٙٶبٵٕز اٵِأ٘     ْ  ىاىٌ ٙاًوي  ډا  َاب

ٓ  ٹبثاڄ  ي سٲَٕٕ ٱَٕٹبثڄ َب سَاٽى٘ ٗ  ىٍ ٙاٶبٵٕز  ٍٽا  ثبٙاىي  ٍىٔابث ٓ  ځاِاٍ ٓ  ىَا  ثُجاًى  ٍا ډابڅ

 (. 2016، 2دٕشَُ ي دبوبٔٓ) ثوٚي ډٓ

ْ  اڅڂأًٍشڈ : ٍٖٔاټ  ډائَٔز  ي ثٕىٓ دٕ٘ سًاومىيْ اٍسٺبء     ْ  َاب ٓ  ډبٙإه  ٔابىځَٕ  سًاوىاي  ډا

 اُ دٕ٘ ٍا اٝلاكٓ اٹياډبر ٽٍ ٽىىي ٽمټ وب٩َان ي َب ثبوټ ثٍ ي ٽىىي ثٕىٓ دٕ٘ ٍا َب ٍٖٔټ

ٍ . (2020)وڂًٔه ي ٕإمپٕه،   ىَىي اوؼبڇ ثلَان ثَيُ ْ  اځَؿا ْ  ٵىابيٍ ْ  ٵَٝاز  وأًه  َاب  َاب

 :ػمچٍ اُ. ىاٍى يػًى وِٕ َبٔٓ ؿبڅ٘ ي ډًاو٬ اډب اوي، ٽَىٌ أؼبى ٵَاياوٓ

 ُىٍ ثبٔااي و٪اابٍسٓ ي ثاابوپٓ وُبىَاابْ: اډااه ي ٹااًْ ٵىاابيٍْ َاابْ َُٕٔاابهز ثااٍ وٕااب 

ْ ) ٽىىي ځٖشَىٌ ځٌاٍْ َٕډبٍٔ ا٥لا٭بر ٵىبيٍْ َبْ َُٕٔبهز  َمپابٍان،  ي ػٮٶاَ

1400.) 

    وٕبُډىي كٖبٓ َبْ ىاىٌ اُ إشٶبىٌ: َب ىاىٌ اډىٕز ي هًٞٝٓ كَٔڈ ثٍ ډَث٣ً ډٖبئڄ 

ٓ  كأَڈ  اُ كٶب٩ز ي ٕبٔجَْ اډىٕز اًٝڃ ٽبډڄ ٍ٭بٔز  ثاَػٔ،  ) إاز  هًٞٝا

2018.) 

                                                             
1 Arner 
2 Peters & Panayi 
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 ؤًه َبْ ٵىبيٍْ ُډٕىٍ ىٍ ډشوٜٞ وَٕيْ ٽمجًى : ٍ ْ  ي سًٕاٮ ْ  ٕٕٖاشڈ  وڂُاياٍ  َاب

ٜ  َبْ ڈسٕ وٕبُډىي AI ثَ ډجشىٓ ٗ  ي ډشوٞا ٌ  آډاًُ ٓ ) إاز  ىٔاي  اكمايْ،  ي َبٙام

1400.) 

  ُثبٔي ٹًاوٕه: ډىبٕت ډٺٍَاسٓ ي ٹبوًوٓ َبْ ؿبٍؿًة ثٍ وٕب  ْ  و٪ابٍر  ي كمبٔاز  ثاَا

 ٽبَ٘ ٵىبيٍْ َبْ ٍٖٔټ ي َب ًٕءإشٶبىٌ سب ًٙوي ٍيٍُٕبوٓ ثٍ ؤًه َبْ ٵىبيٍْ ثَ

 (.1401 ١ٍبٔٓ،) ٔبثي

ٓ  و٪ابٍر  ىٍ ساټ  ٵٕه ٽبٍځَْٕ ثٍ دٕٚڂبډبن ٭ىًان ثٍ ثَٔشبوٕب ي ٕىڂبدًٍ ډبوىي ٽًٍَٚبٔٓ  ثابوپ

 اُ ،RegTech ي SupTech َبْ ثَوبډٍ اوياُْ ٍاٌ ثب ٕىڂبدًٍ ډَٽِْ ثبوټ. ًٙوي ډٓ ٙىبهشٍ

 ي ٙٶبٵٕز اٵِأ٘ ثب٭ض اډَ أه ي ثَى ډٓ ثٌَُ و٪بٍسٓ ٵَآٔىيَبْ ثُجًى ثَاْ ؤًه َبْ ٵىبيٍْ

 ٘  وٕااِ، أاَان  ىٍ (.2020بٍر ثابوپٓ ثاابُڃ،  ٽمٕشااٍ و٪ا ) إاز  ٙايٌ  ٕٕٖااشمٕټ ٍٖٔاټ  ٽابَ

ٍ  و٪بٍسٓ وُبىَبْ ي اػَإز كبڃ ىٍ َب ثبوټ ثَهٓ ىٍ سټ ٵٕه آُډبٔٚٓ َبْ دَيٌّ  سائٍغ  ثا

ٓ  كَٽاز  ډبڅٓ َبْ ٵىبيٍْ سًٕٮٍ ي سُٖٕڄ ثَاْ ٹبوًوٓ َبْ ؿبٍؿًة أؼبى ٕمز ثٍ  ٽىىاي  ډا

 (.1400 َمپبٍان، ي ػٮٶَْ)

 . ًتیجِ گیزي 44

ىَي ٽٍ ٕلاډز و٪بڇ ثبوپٓ، دبٍٔ اٝاچٓ طجابر ډابڅٓ ي ٍٙاي دبٔاياٍ       بن ډَٓبْ دْيَ٘ وٚ ٔبٵشٍ

ٓ     اٹشٞبىْ إز ي ثيين آن، ٍٖٔټ ثلاَان  ٔبثاي. اٹاياډبر دٕٚاڂَٕاوٍ     َابْ ثابوپٓ اٵاِأ٘ ډا

و٪بٍسٓ ډبوىي ډئَٔز اوًا٫ ٍٖٔټ، كٶ٨ ٽٶبٔز َٕډبٍٔ، ٽىشَڃ وٺئىڂٓ ي اٍسٺبْ ٙاٶبٵٕز،  

ًٙوي. سؼَثٍ ډًٵٸ ٽًٍَٚبٔٓ ٽاٍ   َب ډلًٖة ډٓ ثلَان اثِاٍَبْ اٝچٓ ثَاْ ػچًځَْٕ اُ أه

ىَي ٽٍ اػَاْ ىٹٕٸ  اوي، وٚبن ډٓ ٍا اػَا ٽَىٌ III َبْ و٪بٍسٓ ٕوشڂَٕاوٍ ډبوىي ثبُڃ ؿبٍؿًة
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٥ًٍ  َبْ اٹشٞبىْ ٍا ثٍ َب ىٍ ثَاثَ ًٙٻ سًاوي ډٺبيډز ثبوټ ډٺٍَار ي سٺًٔز سًان و٪بٍسٓ ډٓ

َبٔٓ ثَاْ ٙاٶبٵٕز ډابڅٓ ي اٍسٺابْ و٪ابٍر ثَىاٙاشٍ       ڇؿٚمڂَْٕ اٵِأ٘ ىَي. ىٍ أَان وِٕ ځب

 .اوي ٙيٌ، اډب ډًاو٬ ٕبهشبٍْ، ٹبوًوٓ ي ٵََىڂٓ ډبو٬ سلٺٸ ٽبډڄ اَياٳ ٙيٌ

ٍ       ٕلاډز ثبوټ ٍيٍُٕابوٓ اثِاٍَابْ و٪ابٍسٓ     َب ډابَٕشٓ دًٔاب ىاٍى ي وٕبُډىاي دابٔ٘ ډايايڇ ي ثا

ىابيٍْ ډابڅٓ إاز. سؼَثاٍ     َبْ و٩ًًٍُ ډبوىي سُئيار ٕبٔجَْ ي سلًلار ٵ ډشىبٕت ثب ٍٖٔټ

   ٓ ىَاي ٽاٍ وُبىَابْ و٪ابٍسٓ ؿبثاټ ي ډؼُاِ ثاٍ         ٽًٍَٚبٔٓ و٪َٕ ٕىڂبدًٍ ي ثَٔشبوٕاب وٚابن ډا

َب ىاٙشٍ ثبٙىي. آٔىيٌ و٪ابڇ ثابوپٓ    سًاوىي ياٽى٘ ٬َٕٔ ي َيٵمىي ثٍ ثلَان َبْ ؤًه ډٓ ٵىبيٍْ

 َااب ي ثواا٘ هًٞٝاآ، أااَان ىٍ ځااَي َمپاابٍْ َمبَىااڀ ډٕاابن وُبىَاابْ و٪اابٍسٓ، ثبوااټ  

َبْ ٵىبيٍاوٍ، سًٕٮٍ ٵََىڀ ٕبُډبوٓ ډجشىٓ ثَ ٙٶبٵٕز ي ډئَٔز  ځٌاٍْ ىٍ َُٕٔبهز َٕډبٍٔ

ؿٕه  ځَْٕ اُ ًَٗ ډٞىً٭ٓ، ثلاٻ اڅمچچٓ إز. ثٌَُ ٍٖٔټ، ي َمًٖٔٓ ثب إشبوياٍىَبْ ثٕه

سًاوااي ىٹااز ي ٙااٶبٵٕز و٪اابٍر ٍا اٍسٺااب ىاىٌ ي ُډٕىااٍ ػااٌة    َاابْ ٽاالان ډاآ ي سلچٕااڄ ىاىٌ

 .ٍػٓ ي اٵِأ٘ ا٭شمبى ٭مًډٓ ٍا ٵَاَڈ ٽىيځٌاٍْ هب َٕډبٍٔ
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 هٌاتغ ٍ هأخذ

 الف( هٌاتغ فارعی 

(. ثٍَٕاآ ٭ًاډااڄ ډااًطَ ثااَ ٕاالاډز و٪اابڇ ثاابوپٓ أااَان. ٵٞااچىبډٍ   1397اډٕااَْ، ڇ. ) .1

 .67-45(، 2)10َبْ ډبڅٓ ي ثبوپٓ أَان،  دْيَ٘

(. ځااِاٍٗ ٭مچپااَى ٕاابلاوٍ ثبوااټ 1398ثبوااټ ډَٽااِْ ػمُااًٍْ إاالاډٓ أااَان. ) .2

 .ډَٽِْ

(. ډاائَٔز ٍٖٔااټ ا٭شجاابٍْ ي وٺاائىڂٓ ىٍ   ١ٍ1397اابٔٓ، ٍ. ) &، .كٖاإىٓ، ڇ .3

 .46-27(، 4)9َب ي ٍاَپبٍَب. ډ٦بڅٮبر اٹشٞبىْ ي ډبڅٓ،  َبْ أَان: ؿبڅ٘ ثبوټ

(. ثٍَٕٓ ډٚپلار وُبىْ ىٍ و٪بڇ ثابوپٓ أاَان ي   1399اكميْ، ڇ. ) &، .َبٙمٓ، ن .4

 .115-98(، 3)13َبْ اٹشٞبىْ،  ٍاَپبٍَبْ اٝلاكٓ. دْيَ٘

(. آډاًُٗ ي سًٕاٮٍ وٕاَيْ اوٖابوٓ ىٍ وُبىَابْ      1400اكمايْ، ن. )  &، .َبٙمٓ، ٍ .5

 .60-45(، 1)8َب. ډؼچٍ ډئَٔز ډبڅٓ ي ثبوپٓ،  و٪بٍسٓ ثبوټ

ْ  1400ٵشلٓ، ٫. ) &، .ػٮٶَْ، ڇ.، ١ٍبٔٓ، ٓ .6 َابْ ډابڅٓ ىٍ ثُجاًى     (. وٺا٘ ٵىابيٍ

-85(، 3)12ئَٔز ٵىابيٍْ،  ٵَآٔىيَبْ و٪بٍسٓ و٪بڇ ثبوپٓ أَان. ډؼچٍ اٹشٞابى ي ډا  

102. 

َب ثَ ٕالاډز ډابڅٓ ي ٽابٍأٓ آوُاب.      (. ثٍَٕٓ اطَار اىٱبڇ ثبوټ1396ٽَٔمٓ، ٳ. ) .7

 .130-112(، 2)11َبْ ډبڅٓ ي ثبوپٓ،  دْيَ٘
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(. سلچٕڄ ي١ٮٕز ځِاٍٙاڂَْ ډابڅٓ   1397ډچپٓ، ٓ. ) &، .ډلميْ، ٫.، كٖٕىٓ، ن .8

ٍ  .IFRS َبْ أَاوٓ ثَ إبٓ إشبوياٍىَبْ ثبوټ كٖابثياٍْ ي ډائَٔز ډابڅٓ،     ډؼچا

6(1 ،)45-62. 

َاابْ و٪اابٍسٓ آولأااه ي  (. ٕاابډبو1399ٍٵشلاآ، ٫. ) &، .وااًٍيُْ، ٓ.، ٽااب٩مٓ، ڇ .9

-58(، 1)14َبْ أَان. ٵىبيٍْ ا٥لا٭بر ي ډئَٔز ډابڅٓ،   ډئَٔز ٍٖٔټ ىٍ ثبوټ

75. 

َبْ س٦جٕاٸ ثاب إاشبوياٍىَبْ     (. ثبُوڂَْ ډٺٍَار ثبوپٓ ي ؿبڅ١ٍ1401٘بٔٓ، ٓ. ) .10

 .50-33(، 1)11َبْ ډبڅٓ،  اڅمچچٓ. ډؼچٍ كٺًٷ ي ٕٕبٕز هثٕ

11.  ٓ ْ 1400ٽااب٩مٓ، ف. ) &، .١ٍابٔٓ،  َابْ واأًه ډابڅٓ ي اٍسٺابء ٕاالاډز     (. ٵىابيٍ

 .44-23(، 1)8َب ىٍ أَان. ډؼچٍ سًٕٮٍ اٹشٞبىْ ي ٵىبيٍْ،  ثبوټ

(. وٺ٘ ثبوټ ډَٽِْ ىٍ اٍسٺبء ٕلاډز و٪بڇ ثبوپٓ أَان. ٵٞاچىبډٍ  1398ٕچ٦بوٓ، ڇ. ) .12

 .103-85(، 3)12َبْ ډبڅٓ ي ثبوپٓ أَان،  ْيَ٘د

َب. ډؼچٍ  (. ډجبٌٍُ ثب دًڅًٚٔٓ ىٍ و٪بڇ ثبوپٓ أَان: اڅِاډبر ي ؿبڅ1398َ٘ٙٔٶٓ، ٌ. ) .13

 .50-33(، 2)5كٺًٷ ډبڅٓ ي ثبوپٓ، 
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 ( اڅمٮؼڈ اڅ٤ًٕٕ، سَُان: ىٵشَ وَٚ ٵََىڀ إلاډٓ.1372ي ٕبَٔٔه )

 .1392ٹبوًن ډؼبُار إلاډٓ، ډًٞة -

 .UNCAC 2003)ٽىًاوًٖٕن ٕبُډبن ډچڄ ډشلي ٭چٍٕ ٵٖبى ) -

 1398ډَٕ ٝبىٹٓ، كٖٕه. كٺًٷ ٽٕٶَْ اٹشٞبىْ. وَٚ ډِٕان  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


