
 

 

  بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و گزارش حسابرسی

 در بازار بورس
 ( 27/03/1403 تصویب تاریخ      02/03/1403 دریافت تاریخ) 

 1ی سروش باخوئ

 کارشناسی ارشد ، حسابداری گرایش حسابداری ، دانشگاه آزاد اسلامی واحد کرمانشاه ، کرمانشاه ، ایران 

 چکیده

 . شوندها به وسیلة آن هدایت و کنترل میشرکتحاکمیت شرکتی عبارت است از سیستمی که 

ها به منابع ها و افزایش دسترسی آنتواند با ارتقای عملکرد شرکتحاکمیت شرکتی خوب می

ها را پذیری شرکتهای رشد و توسعة اقتصادی پایدار را فراهم آورد و میزان آسیبمالی، زمینه

هنندف پننژوهش حاضننر کیت را تقویت کنددر مواقع بروز بحران مالی کاهش دهد و حقوق مال

اسننت. جامعننه  قیمت سهام در بازار بورس  و گزارش حسابرسی  حاکمیت شرکتی  بررسی رابطه

گیری های پذیرفتننه شننده در بننورس اوراق بهننادار تهننران، روش نمونننهآماری پژوهش شننرکت

تا  1390های شرکت پذیرفته شده در سال  179حذف سیستماتیک و نمونه مورد مطالعه، شامل  

سننقوط قیمننت  بننا حسابرسننی گننزارش در است. نتایج پژوهش بیانگر این است که تأخیر  1398

 تننأخیر بننین رابطننه بننر مدیره هیئت و استقلال سهام رابطه مثبت و معنادار دارد و تمرکز مالکیت

 سقوط قیمت سهام تأثیر منفی و معنادار دارد.  و حسابرسی گزارش در غیرعادی
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 مقدمه

 . شوندها به وسیلة آن هدایت و کنترل میحاکمیت شرکتی عبارت است از سیستمی که شرکت

ها به منابع ها و افزایش دسترسی آنتواند با ارتقای عملکرد شرکتحاکمیت شرکتی خوب می

ها را پذیری شرکتتوسعة اقتصادی پایدار را فراهم آورد و میزان آسیبهای رشد و مالی، زمینه

در مواقع بروز بحران مالی کاهش دهد و حقوق مالکیت را تقویت کند. علاوه بننر ایننن، هزینننة 

عملیننات  . کنددهد و به گسترش بازار سرمایه کمک میمعاملات و هزینة سرمایه را کاهش می

ن سننهامداران و منندیران مربننوط مننی شننود. زمننانی کننه هنندف ها به روابط نمایندگی بیشرکت

شرکت به حداکثر رساندن منافع سهامداران باشد، جدا کردن مالکیت سهام و کنترل مدیریتی و 

تواند به تضاد منافع منجننر شننود کننه در نتیجننة آن ممکننن های تجاری مدیران، میگیریتصمیم

داران، اهداف خود را دنبال کنند. اصول است مدیران به جای عمل کردن در جهت منافع سهام

حاکمیننت شننرکتی بننرای فننراهم آوردن امکننان کنتننرل و ایجنناد تننوازن بننین منننافع منندیران و 

 حسابرسننی زمننان . منندت[1]. سهامداران و در نتیجه کاهش تضاد نمایندگی، ایجاد شننده اسننت

 کیفننی هننایویژگی از ، کننه یکننیاطلاعننات بننودن  موقعبننه  بننر  اثرگننذار  و  مهننم  عاملی  تواندمی

تأخیر نابجا در ارائه اطلاعات ممکن است ویژگی مربننوط بننودن   باشد.   است،  مالی  هایصورت

 اطلاعننات بننودن موقننع بننه بننر حسابرسننی تننأخیر در ارائننه گننزارش اطلاعننات را از بننین ببننرد و

 تأثیرگننذار اسننت، سننرمایه بننازار در گذارانسننرمایه  اعتماد  ارتقای  برای  کلیدی  که  حسابداری،

هننای ویژگینظننام راهبننری شننرکت  هننن یزم های اخیننر درسننال هننایشننرفتیپبننا  . [2] اسننت

هننا، و روابننط آن سننهامداران لینن از قب هاییکنندگان در راهبننری شننرکت و موضننوعمشننارکت

و   حسابرسننان  ره،یمنند  ئننتیه  هننایتننهیکم  ره،یمنند  ئننتیبهبود عملکننرد ه  ،ییپاسخگو  تیمسئول

 زیننرا حاکمیننت[3] قننرار گرفتننه اسننت ژهینن توجننه ومورد  یحسابداری و کنترل داخلهای نظام
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 کندمی تعیین و شده  تشکیل  شرکتی  خارجی  و  داخلی  کنترلی  هایمکانیزم  مجموعه  از  شرکتی

 هازمینننه تمننامی  در  تریمناسننب  عملکننرد  تا  شود،  اداره  کسانی  چه  توسط  و  چگونه  شرکت  که

منندیره بننر  هیئننت اسننتقلال  و  مالکیت  پژوهش ارزیابی دو ویژگی تمرکزهدف این  . باشد  داشته

 است. سقوط قیمت سهام  و حسابرسی رابطه بین تأخیر گزارش

 مبانی نظريبخش اول: 

های مهم و تأثیرگذار بازار سهام را سقوط یا ریزش بننازار کاهش ناگهانی قیمت سهام در بخش

است که رخدادهای بیرونی اقتصادی با  ای اجتماعیگویند. سقوط بازار در واقع پدیدهسهام می

گیننرد. وقتننی بننازار رفتار جمعی و روانشناسی ترکیب شده و در یک چرخه متننناوب شننکل می

طور دائم مطبوعات از حرکننت بننه سننمت روند و بهها بالا و بالاتر میشود قیمتوارد حباب می

های بازار ر مثبت، بر قیمت سهمگویند. در این بازار همیشه خبرها با تأثیبازار پر رونق سخن می

کننند و ای شننروع بننه فننروش میگذاران حرفه. در این زمان است که سرمایه[4]گذارند  اثر می

فروشننند. بننا افننزایش گذار جننزء خننوش بننین میسهام بالاتر از ارزش واقعی خود را بننه سننرمایه

کمبننود  در بلندمنندت بننابننازار بننا اضننافه خرینند مواجننه شننده و   تقاضای خرید سهامداران خننرد

شننود و قیمننت سننهام رو بننه کنناهش خواهنند گذاشننت. در صننورتی کننه نقنندینگی مواجننه می

های منندیران بننرملا یابند که بازار پوشالی است و خبر تقلبات و سننوء اسننتفادهگذاران درسرمایه

سننرعتی بننه مراتننب بیشننتر از  و بازار بهشود شود فروش عصبی و ناشی از سراسیمگی شروع می

تشکیل و ترکیدن یک حباب و فراهم شدن زمینه سقوط  یابد. بود کاهش می  آنچه افزایش یافته

در بازار سرمایه شامل چند مرحله است: رشد سریع قیمت تا جننایی کننه از نظننر اقتصننادی قابننل 

گذاران، از بننین رفننتن اعتمنناد تغییر ناگهانی در باورهای عمومی و رفتار سننرمایه توجیه نیست،  

ریزش و سننقوط بننازار بروز رویداد فروش انبوه در بازار سرمایه و ، عمومی نسبت به آینده بازار



 

صلنامه 
ف

ت ن
مطالعا

ی
وین بانک

 –
شماره 

22
 –

 
بهار

1403
 –

 
ی  

دبیرخانه مرکز
02166979526

 

 

. شفاف بودن اطلاعننات مربننوط [5]رسند ها به زیر ارزش ذاتی میطور عموم قیمتسهام که به

شننود و یکننی از ابزارهننای   تواند مانع بروز حباب قیمننت و ریننزش آن در بننازارها میبه شرکت

حسابرسننی های مننالی اسننت. اصلی برای اطمینان از شفاف بودن اطلاعننات حسابرسننی صننورت

طرفانننه شننواهد دربننارۀ ادعاهننای آوری و ارزیابی بیفرآیندی است منظم و باقاعده جهت جمع

معیارهننای از ها و وقایع اقتصادی، به منظور تعیین درجه انطباق ایننن ادعاهننا بننا مربوط به فعالیت

. عبارت فرآیند منظم و باقاعده دلالننت بننر [6]نفع  پیش تعیین شده و گزارش نتایج به افراد ذی

شننود کننه بننر مبنننای آن ریزی مناسننب انجننام میآن دارد که فعالیت حسابرسی بر اساس برنامننه

های گننردد و از ایننن طریننق هنندفآوری و ارزیننابی میای از شننواهد مربننوط جمننعمجموعننه

یابد. فرآیند منظم و با قاعننده همچنننین بنندین معنننی اسننت کننه حسابرسننی، رسی تحقق میحساب 

آوری و گیرد. جمننعهای علمی انجام میهایی از فرآیند خود، بر مبنای روشحداقل در قسمت

 . [7]طرفانه شواهد، شالوده حسابرسی است ارزیابی بی

منتشننر مننی شننود، مننورد اسننتفاده بسننیاری از ها در بازار سننرمایه اطلاعاتی که توسط شرکت    

مهم  هایاز جنبه یکیموقع بودن این اطلاعات  به.  [8]گیرد  گیرندگان اقتصادی قرار میتصمیم

حسابرسی بر در انتشار گزارش و تأخیر    استاری  کنندگان اطلاعات حسابداستفاده  مورد توجه

گذاران در بننازار اعتمنناد سننرمایهاطلاعات حسابداری کننه کلینندی بننرای ارتقننای    به موقع بودن

عنوان توان گفت، زمان اعلام گزارش مالی، بننهبنابراین، می  . [3]است    سرمایه است، تأثیرگذار

 هایانتشار گزارش طور کلی. به[9]های مالی تأثیر دارد بر ارزش صورت  عنصر ضروری،  یک

چننه تننأخیر گننزارش   بنننابراین، هننرگیننرد،  سالانه قبل از اظهارنظر حسابرس مستقل صورت نمی

کنندگان استفاده کمتر باشد، (فاصله بین پایان سال مالی و تاریخ گزارش حسابرسی)حسابرسی  

آن اسننتفاده  های مالی به شکلی بهتر و مؤثرتر قادر خواهند بود از اطلاعات منتشر شنندهصورت
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سننرمایه   بیت بازارهننای مننالی وتواند تأثیر بسزایی بر جذانمایند که این موضوع به نوبه خود می

. در بیانیه اساسننی تئننوری حسننابداری چهننار ویژگننی بننه عنننوان معیارهننای ارزیننابی داشته باشد

اطلاعات ارائه شده که عبارت است از مربننوط بننودن، تأییدپننذیری، عنناری بننودن از سننوگیری 

به ویژگی عاری پذیری. از چهار ویژگی بالا، حسابرسی بیش از همه،  طرفانه بودن( و کمیت)بی

طرفانه بننودن اطلاعننات بننه طرفانه بودن اطلاعات توجه دارد. توجه به بیبودن از سوگیری یا بی

ها( کننده )برون سننازمانیها( و استفادهکننده )درون سازمانیدلیل تضاد منافع بین دو گروه تهیه

حسابرسننی اسننت و در اطلاعات است. تضاد منافع بین این دو گروه، شرط اصلی نیاز به فعالیت 

توان ادعا کرد فعالیننت اصننلی حسابرسننی، کشننت و افشننای تحریننت در اطلاعننات مجموع می

کردننند کننه تمننامی در گذشننته، اقتصننادانان فننر  می . [10]حسننابداری گننزارش شننده اسننت 

کنند اما در طننول ف مشترک فعالیت میدهای مربوط به یک شرکت سهامی برای یک هگروه

ی سننهامداران و منندیران کننه شننرکت را هابسیاری از تضاد منافع بین گروه دهه اخیر، موارد  سه

ها با این گونننه تضننادها توسننط اقتصنناددانان مطننرح و چگونگی مواجهه شرکت کنندکنترل می

ها کنتننرل و هنندایت وسیله آن شرکتهحاکمیت شرکتی، سیستمی است که ب . [11]  شده است

ها را در بین اعضای هیئت مدیره، تقسیم حقوق و مسئولیتشوند. ساختار حاکمیت شرکتی  می

حاکمیت شرکتی، مجموعه روابطی بننین   کند. نفعان مشخص میمدیران، سهامداران و سایر ذی

منظور سهامداران، مدیران و حسابرسان شننرکت اسننت کننه متضننمن برقننراری نظننام کنترلننی بننه

و جلننوگیری از سننوء  رعایننت حقننوق سننهامداران جننزء و اجننرای درسننت مصننوبات مجمننع

تمرکز مالکیت به حالتی اطننلاق در ادبیات حاکمیت شرکتی  .  [12]  استهای احتمالی  استفاده

)اکثریت( تعلق داشته  ای از سهام شرکت به سهامداران عمدهشود که میزان درخور ملاحظهمی

 دهد چند درصد سهام شننرکت در دسننت عننده محنندودی قننرار دارد. مالکیننتباشد و نشان می

شننود کننه ها می)غیرمتمرکز( به این خاطر موجننب بننروز مسنناله نمایننندگی در شننرکت  پراکنده
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هننا ت خواهد شد چرا کننه سننهم آنیتوانایی و انگیزه های سهامداران برای کنترل مدیریت ضع

گذاری های مختلفننی سننرمایهدر شننرکت  طور معمننولبهاندک است. علاوه بر این، سهامداران  

به امید سودهای آتننی   عها در واق از طریق تنوع بخشیدن کاهش دهند. آن  کنند تا ریسک رامی

عننلاوه هکنند نه به امید آینده بهتر یننک شننرکت خنناص. بنن گذاری میپرتفوی سهامشان سرمایه

چننرا کننه  ،طور اثننربخش کنتننرل کنننند، ندارننندسهامداران پراکنده توانایی اینکه مدیریت را بننه

 صننحیح دارا نیسننتند. در مقابننل، هایمنظور اتخنناذ تصننمیماطلاعات کافی و تخصص لازم را به

موازات کننند و بننهصورت قابل توجهی در سهامداران عمده ایجاد انگیزه میمالکیت متمرکز به

هننا نیننز بننرای بهبننود عملیننات شننرکت و کنتننرل هننای آنشرکت، انگیزه  ها درافزایش سهم آن

هننایی بحا  هرچندمالکیت متمرکز وجود دارد    برایآشکاری  مزایای  شود.  ، بیشتر میمدیریت

گریز هسننتند. ریسننک اسننت. سننهامداران عمننده معمننولاً مطننرح شنندهدر جهت خلاف آن نیننز  

شننود و ایجنناد تنننوع بننه منظننور مالکیت پراکنده، قابلیت نقدشوندگی بهتر سننهام را موجننب می

اینکه وقتی کنترل بیش از حد   دیگرکند.  گذاران فراهم مییهپذیری کمتر را برای سرماریسک

ینننه زهای پرهگذاریگیرد، مدیران و کارکنان را از سننرمایهتوسط مالکیت متمرکز صورت می

مالکیت متمرکز ممکن است سبب بروز مشکل نمایننندگی بننه نحننوی   چنین،همکند.  دلسرد می

دیگر شود و آن اینکه تعار  و اختلاف بین سهامداران عمده و سننهامداران جننزء پدینند آینند. 

منظور استفاده از موقعیت کنترلی خننود خواهننند داشننت تننا های لازم بهسهامداران عمده انگیزه

 . [13]زء به دست آورد منافع خاص خود را با هزینه سهامداران ج

های پژوهشننی مربننوط بننه حاکمیننت شننرکتی از سننوی هایی که براساس یافتننهاز میان تئوری    

های همگرایی منافع و تثبیت جایگاه مدیران از برجسننتگی نظران ارایه شده است فرضیهصاحب

زه شننرکت فرضیه همگرایی منافع با بزرگتر شنندن اننندا  بر اساس  و اهمیت بیشتری برخوردارند. 
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شود و در نتیجه سننهم تر و پراکندگی آن بیشتر میطور معمول مالکیت سهام شرکت گستردهبه

های سهامداران یابد. به این ترتیب منافع مدیران با خواستهمدیران از مالکیت شرکت کاهش می

گیری مدیران در جهتننی باشنند کننه انطباق کامل نخواهد داشت و در نتیجه ممکن است تصمیم

های آنان، بیشتر در مسیر تأمین منافع و جای حداکثر کردن ثروت سهامداران و تأمین خواستهبه

رفاه مدیران قرار گیرد. با توجه به این فر  افزایش مالکیت درونی و بالا رفتن درصد مالکیت 

رود که تضاد منافع کنناهش و بننازده و ارزش سهام توسط مدیران و کارکنان شرکت، انتظار می

وجود تری بننهافزایش یابد و در عمل بین منننافع منندیران و سننهامداران همگرایننی قننوی  شرکت

فرضیه تثبیت جایگاه مدیران در مقابل فرضیه همگرایی منافع قننرار دارد، بننه ایننن   . [13]آید  می

تمرکز مالکیت سهام شرکت و کاهش سهم مدیران از ترتیب که معتقد است پراکندگی و عدم

انگیزگی مدیران در حننداکثر کننردن ارزش شننرکت و دلیل محکمی برای بیتواند  مالکیت نمی

عملکرد ضعیت آنان باشد. این فرضیه که از سوی دمستز مطرح گردید با طننرح موضننوع نظننم 

سازد به بازار و بازار کار مدیران معتقد است وجود رقابت در بازار کار مدیران آنان را وادار می

کت و عدم انطباق کامل منافع مدیر و سهامداران، منندیران بننا رغم مالکیت درصد اندکی از شر

های بهتر و بالاتر در دنیای رقابننت کنناری، حننداکثر تننلاش انگیزه حفظ پست و کسب موقعیت

ای از سننهام را در کار گیرند. حال اگر مدیر بخش عمدهخود را برای تأمین منافع سهامداران به

موقعیننت خننود را در  ورداری از حننق رأی کننافی بتوانننداختیار داشته باشد به نحوی که بننا برخنن 

کارگیری حننداکثر تننلاش خننود نداشننته شاید انگیزه حالت قبل را بننرای بننه  شرکت حفظ کند،

باشد. به این ترتیننب در صننورت تملننک بیشننتر منندیران در شننرکت حتننی ممکننن اسننت ارزش 

شرکت کمتر از حالتی باشد که مدیران درصد بسیار کمی از سهام را در اختیار دارند. براساس 

ان از حد معینی بالاتر برود تأثیر مالکیننت آنننان بننر این فرضیه، هنگامی که درصد مالکیت مدیر

تر خواهنند شنند. بننه عبننارت دیگننر، افننزایش مالکیننت منندیران تدریج ضعیتعملکرد شرکت به
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توجهی رنگ شدن اثرات نظارت خارجی، تثبیت هر چه بیشتر موقعیت مدیران و کمموجب کم

أله آثار منفی برای ارزش شرکت به آنان به انضباط و مقررات بازار سرمایه خواهد شد و این مس

.  با توجه به مبانی نظری مطرح شده، سه فرضیه به شرح زیر برای این پژوهش [14]دنبال دارد  

 مطرح شد: 

 . دارد معنادار رابطهسقوط قیمت سهام  با حسابرسی گزارش تأخیرغیرعادی: اول فرضیه

سننقوط قیمننت  و حسابرسننی گننزارش غیرعننادی تأخیر بین رابطه بر  مالکیت  تمرکز:  دوم  فرضیه

 . دارد معنادار تأثیرسهام 

سننقوط  و حسابرسننی گننزارش تأخیرغیرعننادی بننین رابطننه  بر  مدیره  هیئت  استقلال:  سوم  فرضیه

 . دارد معنادار تأثیرقیمت سهام 

 پیشینه پژوهشبخش دوم: 

 سننهامداران و سننهام قیمننت سقوط بین ، در پژوهشی به بررسی رابطه[15]حجازی و همکاران  

 نهننادی سهامداران بین که داد نشان پژوهش گذرا پرداختند. نتایج پژوهش آنان  و  پایدار  نهادی

، [16]محمدزاده سالطه و ابیضی . دارد وجود معنادار و منفی  رابطه  سهام  قیمت  سقوط  با  پایدار

 تعهدی اقلام بر تأکید با  سهام قیمت  سقوط خطر  بر مالی  محدودیت  در پژوهشی به بررسی تأثیر

 مستقیم  تأثیر  سهام قیمت  سقوط خطر  بر مالی محدودیت که داد نشان  اختیاری پرداختند و نتایج

 قیمننت سننقوط بننا نهایننت در و بنند اخبار  ذخیره  مالی با  تأمین  در  محدودیت  که  معنا  بدین.  دارد

 اسننتراتژی کننه داد نشان [17]زاده خانقاه نتایج پژوهش بادآورنهندی و تقی.  است  مرتبط  سهام

نتننایج پننژوهش . دارد معننناداری و مثبننت تننأثیرسننقوط قیمننت سننهام  بننر شننرکتی سننازیمتنوع

 و حسابرسننی کمیتننه تشننکیل سننابقه و  اننندازه  کننه  نشننان داد  [18]بیا  و همکاران  دشتلاری
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 گننزارش ارائننه  در  تأخیر  کاهش  با  حسابرسی  هایکمیته  در  مالی  تخصص  دارای  اعضای  وجود

 حسابرسننی کمیتننه  اعضننای  تجربننه  و  حسابرسننی  کمیتننه  استقلال  ولیکن  است؛  همراه  حسابرسی

 نیارتباط ب  [19]گردد. واعظ و همکاران می  حسابرسی  گزارش  ارائه  در  تأخیر  افزایش  موجب

ی در ارائه گزارش حسابرسنن  ریبا تأخ شرکتی هایژگیو و یحسابرس  یفیک  یهاشاخص  یبرخ

 تینن تمرکز مالک  و تداوم انتخاب حسابرس  نیکه ب   دادنشان  نتایج    را مورد پژوهش قرار دادند و

 یورشکستگ   سکیر  نیب   ،نیچنوجود دارد. هم  یرابطه منف  یدر ارائه گزارش حسابرس  ریبا تأخ

 نیبنن  یمعنننادار رابطننه  قیتحق  جیرابطه مثبت وجود دارد. نتا  یدر ارائه گزارش حسابرس  ریو تأخ

 . ددان  را نشان یدر ارائه گزارش حسابرس ریتخصص حسابرس در صنعت و تأخ

 در  سننهام  قیمننت  ریننزش  خطننر  بننر  حسننابداری  کاریمحافظه  تأثیر  [20]عباسی و همکاران       

 پننژوهش هایتهران را بررسی کردند. یافته  بهادار  اوراق  بورس  در  اطلاعاتی  تقارن  عدم  شرایط

نتایج . دارد معناداری و منفی تأثیر سهام قیمت سقوط  احتمال بر  کاریمحافظه که  داد آنان نشان

 تیشده و عدم شفاف  لیاظهارنظر تعد یرهایکه متغ دادنشان  [21]پژوهش احمدی و همکاران  

 یمنفنن  ریتأث یدارا یحسابرس همؤسس هانداز ریو متغ یمثبت و معنادار  ریتأث  یدارا  یاطلاعات مال

شده در بورس اوراق بهادار   رفتهیپذ یهاسهام در شرکت متیق  یبر خطر سقوط آت یو معنادار

  تهران دارند. 

که محدودیت در تأمین مالی با سقوط قیمت سننهام در   نشان داد  [22]  نهی و رنتایج پژوهش  

 یتخصص مال نیکه ب نشان داد  [23]و همکاران  سلطلانانتایج پژوهش دوره آتی مرتبط است. 

گننزارش  ریبا تأخ یحسابرس تهیو استقلال کم یحسابرس تهیدر کم یتجربه قبل ،یحسابرس  تهیکم

در پژوهش خننود بننه ایننن  [24]حبیب و حسن وجود دارد.    یو معنادار  یمنفارتباط    یحسابرس

سقوط  معر  در  بیشتر  کنند،می  دنبال  را  نوآورانه  استراتژی  که  هایینتیجه رسیدند که شرکت
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کننه اننندازه شننرکت، اهننرم،  دندیرسنن  جننهینت نینن بننه ا [25] نیاحمنند و عبنند  . هستندقیمت سهام  

را  یدر گننزارش حسابرسنن  ریتننأخ یو حق الزحمه حسابرس  یحسابرس  مؤسسه  اندازه  ،یسودآور

محصول  بازار تهدیدات تأثیر ، در پژوهشی به برسی[26]  ژانگ و  لی. دهندیقرار م  ریتحت تأث

 مواجننه زیننادی تهدینندهای که بننا هاییشرکت داد نشان نتایج پرداختند وسقوط قیمت سهام   بر

 کننهنشننان داد  [27] نیهانننگ و اسننتنتایج پژوهش .  دارند  قرار  سهام  سقوط  معر   در  هستند،

 . شودیسهام م متیق  به سقوط منجر گذارانهیدر رفتار سرمازیاد تفاوت نظر 

 روش پژوهشبخش سوم: 

در بازه زمانی  تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت  این پژوهش آماری جامعه

سننال ها برای این دوره زمانی در دسترس باشد، های مالی آناست که صورت  1398الی    1390

بیش  زمانی پژوهش توقت معاملاتیی ها منتهی پایان اسفندماه هر سال باشد، طی دورهمالی آن

ی زمننانی پننژوهش تغییننر سننال مننالی نننداده باشننند و از نننوع منناه نداشننته باشننند، طننی دوره 6از 

شننرکت بننه عنننوان   179گری مالی نباشند. بر اساس این معیارها تعننداد  گذاری یا واسطهسرمایه

اطلاعات مورد نیاز برای بخش مبانی نظری و پیشینه پننژوهش بننا مراجعننه بننه   انتخاب شد.   نمونه

 و اطلاعننات مننالی پننژوهشهای دادههای مرتبط با موضوع تدوین شده است و ها و مقالهکتاب

ها و های مننالی شننرکتصننورتآورد نننوین، افننزار رهمانننند نرمموردنینناز، از منننابع مختلفننی 

های توضیحی همراه آن، سایت بورس، سایت پژوهشگاه طلاعات و منندارک علمننی یادداشت

و.... استخراج شده که پس از انتقال  ایران، سایت مدیریت پژوهش و توسعه و مطالعات اسلامی

وتحلیل قننرار گرفتننه افزار ایویوز مننورد تجزیننهنرم وسیلهبهو پردازش در صفحه گسترده اکسل، 

های رگرسننیونی زیننر اسننتفاده شننده های پژوهش، به ترتیب، از منندلاست. برای بررسی فرضیه

 است: 
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 (1معادله ) 

CRit = β0 ± β1ARLit ± β2 SIZEit ± β3 LEVit ±  it 

 (2معادله )

CRit = β0 ± β1COit ± β2 ARLit ± β3 COit*ARLit ± β4 SIZEit ± β5 LEVit ±  it 

 (3معادله )

Rit = β0 ± β1INDit ± β2 ARLit ± β3 INDit*ARLit ± β4 SIZEit ± β5 LEVit ±  it 

 تننأخیر شنناخص ARL ؛t سننال در i شرکتسقوط قیمت سهام  شاخص  CR  فوق  هایمعادله  در

 در i شننرکت مالکیننت تمرکننز شنناخص CO  ؛t سال در i  شرکت  حسابرسی  گزارش  غیرعادی

 شننرکت اننندازه شاخص SIZE ؛t سال  در  i  شرکت  مدیره  هیئت  استقلال  شاخص  IND  ؛t  سال

 پژوهش این در. است t سال در i شرکت شرکت مالی اهرم  شاخص LEVو  t  سال در  i شرکت

 متغیر عنوان بهسقوط قیمت سهام  مستقل، متغیر عنوان به حسابرسی گزارش  در  غیرعادی  تأخیر

 عنننوان بننه نیننز مننالی اهرم و  شرکت  اندازه  و  گرتعدیل  متغیر  عنوان  به  شرکتی  حاکمیت  وابسته،

 شننده گیریاننندازه و تعریننت زیر صورت به متغیرها این. است شده  گرفته  نظر  در  کنترلی  متغیر

 . است

حاکمیت شرکتی با دو عامل تمرکز مالکیننت و اسننتقلال هیئننت منندیره بررسننی شننده اسننت.    

در واقننع . بننر اداره امننور شننرکتکنترل مطلق سهامداران عمده   تمرکز مالکیت عبارت است از

از سننهام شننرکت در دسننت   یتننوجه  قابننل  زانینن کننه م  شننودیاطلاق م  یبه حالت  تیتمرکز مالک 

از سهام شرکت بننه  یدرصد آن است که چه  یبوده و نشان دهنده  (تیاکثر)سهامداران عمده  

مجموع درصد سهام سهامدارانی کننه بننیش  . این متغیر بر اساس[7]  تعلق دارد  یمحدود  یعده
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استقلال هیئت مدیره بر اساس   . [28]گیری شده است  اندازه  درصد سهام شرکت را دارند  5از  

که یصننورت  در  نسبت اعضای غیرمؤظت هیئت مدیره نسبت به کل اعضا ارزیننابی شننده اسننت. 

یی از کننارا رهیمنند أتینن دهننند، ه لیتشننک   رموظننتیغ  رانیرا منند  رهیمنند  أتیاعضای ه  تیاکثر

متغیننر مسننتقل پننژوهش تننأخیر غیرعننادی در گننزارش  . [29] برخننوردار خواهنند بننود شننترییب 

در  یاطلاعننات باینند زمننان  کننه آن اسننت یموقع بودن اطلاعات مالی بننه معننن به  حسابرسی است. 

اقدام نسبت به موضننوع  قضاوت و  م،یکه فرصت اتخاذ تصم  ردیقرار بگ کنندگان  استفاده  اریاخت

گننزارش  خیهننر چننه تننار  شودیپژوهش فر  م  نیآنان وجود داشته باشد. در ا  یمورد نظر برا

و  کمتننر اسننت یدر گزارش حسابرسنن  ریتأخ  زانیباشد م  ترکینزد  یمال  سال  انیبه پا  یحسابرس

سقوط قیمت . [19]نه صفر قرار داده شده است در غیر این صورت گزی  برای آن گزینه یک و

 در  غیرمعمننول  و  بننزر   بسیار  تغییر  یک  سهام،  قیمت  متغیر وابسته پژوهش است. سقوطسهام  

 سننهام قیمننت کاهش . داده باشد رخ اقتصادی مهم حادثه یک وقوع که بدون  است  سهام  قیمت

 شننامل را بننازار موجننود در  سننهام  انننواع  تمننام  بلکننه  شننود،نمی  منحصر  خاص  سهام  یک  به  تنها

 گیری شده است: و با استفاده از رابطه زیر متغیر اندازه [30]شود می

 (4رابطه )

it+£2m,t+r5β+ 1m,t+r4β+ m,tr3β+ 2-m,tr2β+ 1-m,tr1+ β0β=itR 

زمان است. برای محاسبه خطر ریزش قیمننت  tبازده بازار و   mr، بازده شرکت،  itRدر این الگو  

  مانننده  شرکت آزمون کرده و پس از آن، از مقدار باقی-سهام، ابتدا این الگو را برای هر سال

+£)1(LNگرفته و پس از آن، در هر سال میانگین، رابطه قبل محاسبه شده اسننت. اگننر در سننال-

باشد، یک، یعنی خطر ریزش قیمت  شرکت مورد نظر این مقدار محاسبه شده، کمتر از میانگین

سهام وجود دارد، و اگر بیشتر باشد، صفر، یعنی خطر ریزش قیمت سهام وجود ننندارد، منظننور 
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اطلاعات مربوط به آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را نشننان  1جدول شماره  . [31]شده است 

 دهد. می

 متغیرهاي مورد مطالعه هاي توصیفیشاخص - 1جدول 

انحراف   میانه میانگین تعداد نماد پژوهش  متغیرهاي

 معیار

 حداقل حداکثر

 CO 695 536/0 519/0 178/0 942/0 130/0 مالکیتتمرکز 

 R 695 741/2 593/2 256/1 455/5 117/2 قیمت سهام سقوط 

در  غیرعاديتأخیر 

 گزارش حسابرسی

ARL 695 13/71 73 18/20 125 21 

 BI 695 539/0 501/0 259/0 024/1 215/0 هیئت مدیره استقلال

 LEV 695 362/0 327/0 152/0 743/0 164/0 اهرم مالی 

 SIZE 695 26/10 43/10 421/2 79/12 381/5 اندازه شرکت 

 

میانننه  ،536/0 تمرکز مالکیتشود، مقدار میانگین مشاهده می  1  شماره  طور که در جدولهمان

، بننه خطننر سننقوط قیمننت سننهام میننانگین و میانننه ،178/0تمرکز مالکیت  انحراف معیار،  519/0

اسننت.  117/2و  455/5ترتیب و حننداکثر و حننداقل ایننن متغیننر نیننز بننه 593/2و  741/2ترتیننب 

نتننایج حنناکی از آن  دهد. ها را نشان مینیز نتایج آزمون نرمال بودن توزیع داده  2شماره    جدول
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درصنند از توزیننع نرمننال  95های مربوط به متغیرهای پننژوهش در سننطح اطمینننان دهاست که دا

 برخوردار است. 

 آزمون نرمال بودن متغیرها - 2جدول 

 سطح معناداري  آماره جارک برا  متغیر

 109/0 781/1 تمرکز مالکیت

 196/0 013/2 سقوط قیمت سهام

 153/0 508/1 تأخیر غیرعادي در گزارش حسابرسی 

 185/0 132/2 استقلال هیئت مدیره 

و شننین، دیکننی فننولر چننو، ایننم پسننران  و هننای لننوین لننیناز آزمون هابرای بررسی مانایی داده

نشان داده  3استفاده شد که نتیجه آن در جدول شماره   پرون فیشر-ی فیشر و فیلیپسیافتهتعمیم

 شده است. 
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 نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها - 3جدول

 هاي ماناییآزمون

ها           آزمون

 متغیرها

LLC Prob IPS prob ADF-

Fisher 
Prob pp-

Fisher 
Prob 

 000/0 625/684 000/0 311/601 000/0 -871/38 000/0 -638/56 تمرکز مالکیت

 در سطح  در سطح  در سطح  در سطح  مرتبه مانایی 

استقلال هیئت  

 مدیره

412/43- 000/0 034/29- 000/0 628/425 000/0 467/520 000/0 

 در سطح  در سطح  در سطح  در سطح  مرتبه مانایی 

 000/0 872/599 000/0 567/513 000/0 -700/32 000/0 -279/48 تأخیر غیرعادي 

 در سطح  در سطح  در سطح  در سطح  مرتبه مانایی 

خطر سقوط 

 قیمت 

690/45- 000/0 336/30- 000/0 684/473 000/0 519/462 000/0 

 در سطح  در سطح  در سطح  در سطح  مرتبه مانایی 

 000/0 685/381 000/0 065/284 000/0 -599/14 000/0 -754/23 اندازه شرکت

 در سطح  در سطح  در سطح  در سطح  مانایی مرتبه 



 

 

 000/0 150/289 000/0 758/193 000/0 -497/12 000/0 -655/21 اهرم مالی 

 در سطح  در سطح  در سطح  در سطح  مرتبه مانایی 

 

، در سطح اطمینان ارائه شده است 4 شماره در جدولکه براساس نتایج حاصل از آزمون مانایی 

و شننین، دیکننی فننولر چننو، ایننم پسننران  و هننای لننوین لننینآزموندرصنند تمننام متغیرهننا در  95

هننای کارگیری دادهپرون فیشر در مانا هستند. برای تعیین روش بننه-ی فیشر و فیلیپسیافتهتعمیم

لیمننر اسننتفاده شننده  Fها از آزمون چاو و آمنناره ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن

 جنندول دینندهایننن  در کننه گونننهارائه شننده اسننت. همننان 5اره شماست که نتایج آن در جدول 

در مدل اول تننا  F آماره برای آمده دستبه که احتمال  دهدمی  نشان  چاو  آزمون  نتیجه  شود،می

صورت تابلویی ها بهها، دادهبنابراین برای آزمون این مدل  است، درصد  5 از  سوم پژوهش کمتر

 .گیرندمورد استفاده قرار می

 چاو، جهت تشخیص همگن یا ناهمگن بودن مقاطع نتایج آزمون - 4جدول 

 نتیجه آزمون چاو  Fاحتمال آماره  F مدل آزمون

 . شودرد می  0H 0000/0 634/28 مدل اول 

 . شودرد می  0H 0000/0 850/30 مدل دوم

 . شودرد می  0H 0000/0 362/21 مدل سوم 
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 آزمون این تصادفی بودن داده ها استفاده شده است.دراز ازمون هاسمن برای تشخیص ثابت یا  

 جنندول مقنندار از آمننده بدست دوکای اگر شودمی استفاده آزادی درجه  K با دوکای آماره  از

نتننایج . شننودمی پذیرفتننه ثابننت آثننار فرضننیه و شودمی رد بودن تصادفی بر  مبنی  0H  بود،  بیشتر

 نشان داده شده است.  شماره 5آزمون در جدول 

هاسمن، جهت تشخخیص اسختفاده از اثخرات ثابخت یخا   نتایج آزمون  -  5جدول  

 تصادفی

مقدار  مدل/آزمون

 آماره

 نتیجه آزمون  احتمال آماره

 اثرات ثابت 0000/0 567/49 مدل اول 

 اثرات ثابت 0000/0 241/44 مدل دوم

 اثرات ثابت 0000/0 179/37 مدل سوم 

 

نتایج حاصل از آزمون هاسمن برای مدل اول تا سوم پژوهش، بننا توجننه بننه اینکننه در ازاء طبق  

( و مدل سوم 241/44(، مدل دوم )567/49درصد میزان آماره هاسمن برای مدل اول ) 5خطای 

رد  0Hصنندم اسننت، لننذا    5( شده است و از طرفننی میننزان سننطح معننناداری کمتننر از  179/37)

باشنند و بایسننتی از روش دهد که روش اثننرات تصننادفی ناسننازگار مینشان می  0Hشود. رد  می

نشننان داده شننده  6شننماره اثرات ثابت استفاده شود. نتایج آزمون ضریب همبستگی در جنندول 

کننه سننطح باشد. با توجه به این( می582/0( و ضریب همبستگی )000/0داری )است. سطح معنا
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 5ضریب همبستگی مثبت است، پس در سطح خطننای درصد است و  5تر از  داری کوچکمعنا

 رد شده است.  0Hدرصد 

 اول فرضیه آزمون نتایج - 6جدول 

 .t Probآماره  انحراف معیار ضریب نماد متغیر نام متغیر 

 C 142/0 031/0 491/4 0000/0 مقدار ثابت

تأخیر غیرعادي گزارش  

 حسابرسی 

(ARL)β1 319/0 142/0 240/2 0065/0 

 β2 103/0- 039/0 605/2- 0020/0 (SIZE) اندازه شرکت

 β3 258/0- 143/0 798/1- 0016/0(LEV) اهرم مالی 

 Fآماره 

 (.Probداري )سطح معنا

103/24 

(000/0) 

 925/1 آماره دوربین واتسون 

 ( R2ضریب تعیین ) 

 ( AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

578/0 

541/0 
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 گننزارش در غیرعننادی مدل و فرضیه اول پننژوهش مبنننی بننر ایننن کننه »تننأخیرنتایج آزمون        

نشننان داده شننده  6دارد« که در جنندول شننماره  معناداری رابطهسقوط قیمت سهام   با  حسابرسی

( کمتر از سطح خطا بوده و کل مدل 000/0)  Fداری آماره  اسطح معن  است بیانگر این است که

قننرار دارد  5/2تننا   5/1( در فاصننله بننین  925/1. آماره دوربین واتسون )دار استارگرسیونی معن

 سننطح معننناداریبننودن  پایینبا توجه به  بنابراین همبستگی بین اجزای خطای مدل وجود ندارد. 

 تننأخیردهنند نتننایج آزمننون نشننان می  1ب  یاز سطح خطای مننورد پننذیرش بننرای ضننر  tآماره  

رابطننه مثبننت و معننناداری دارد و فرضننیه سقوط قیمت سهام    با  حسابرسی  گزارش  در  غیرعادی

سقوط نخست پژوهش قابل رد نیست. نتایج متغیرهای کنترلی نیز نشان داد که اندازه شرکت با 

رابطننه منفننی و سقوط قیمت سهام رابطه منفی و معناداری دارد و متغیر اهرم مالی با قیمت سهام  

از سننطح خطننای مننورد پننذیرش   tآمنناره    سطح معناداریبودن    پایینبا توجه به  معناداری دارد.  

 غیرعننادی تأخیردهد نتایج آزمون نشان میتأخیر غیرعادی در گزارش حسابرسی    بیبرای ضر

رابطننه مثبننت و معننناداری دارد. همچنننین سننطح سننقوط قیمننت سننهام  بننا حسابرسی  گزارش  در

کت نتایج آزمننون نشننان اندازه شر  بیاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر  tآماره  معناداری  

رابطه منفی و معناداری دارد و سننطح سقوط قیمت سهام  دهد متغیر کنترلی اندازه شرکت با  می

اهننرم مننالی نتننایج آزمننون نشننان   بیاز سطح خطای مورد پذیرش بننرای ضننر  tآماره  معناداری  

معننناداری دارد. ضننریب رابطننه منفننی و سقوط قیمننت سننهام دهد متغیر کنترلی اهرم مالی با  می

دهنند کننه متغیرهننای وارد شننده در رگرسننیون تعیین و ضریب تعیین تعدیل شننده نیننز نشننان می

 درصد از تغییرهای متغیر وابسته را توضیح دهند.  54اند توانسته

 تأخیر بین رابطه بر مالکیت مبنی بر این که »تمرکز مدل و فرضیه دوم پژوهشنتایج آزمون      

 6دارد« که در جدول شماره  معنادار تأثیرسقوط قیمت سهام  و حسابرسی گزارش در  غیرعادی
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( کمتر از سننطح خطننا 000/0) Fداری آماره اسطح معن نشان داده شده است بیانگر این است که

تننا  5/1( در فاصله بننین 801/1دار است. آماره دوربین واتسون )ابوده و کل مدل رگرسیونی معن

 بننودن پننایینبننا توجننه بننه  بنابراین همبستگی بین اجزای خطای مدل وجود ندارد. قرار دارد   5/2

نتننایج آزمننون نشننان  3ب یاز سطح خطننای مننورد پننذیرش بننرای ضننر tآماره سطح معناداری 

سننقوط قیمننت  و حسابرسننی گننزارش در غیرعننادی تننأخیر  بین  رابطه  بر  مالکیت  تمرکزدهد  می

تأثیر منفی و معناداری دارد. نتایج متغیرهای کنترلی نیننز نشننان داد کننه اننندازه شننرکت بننا سهام  

رابطننه سقوط قیمت سننهام رابطه منفی و معناداری دارد و متغیر اهرم مالی با سقوط قیمت سهام  

 از مهمننی  جنبننه  مالکیننت  تمرکننز  کننه  نمود  بیان  باید  نتیجه  این  تفسیر  منفی و معناداری دارد. در

 نظننارت. تأثیرگذار باشنند نمایندگی بر مسأله تواندمی که است عاملی و است  شرکتی  حاکمیت

 ترگسننترده  طوربه  که  هاییشرکت  به  نسبت  هستند،  متمرکز  مالکیت  نظر  از  که  هاییشرکت  در

 جهننت در بهتننر نظننارت رودمننی انتظننار و گیننردمی صننورت بیشننتری دقت با شوند،می  مالکیت

 مسننأله کنناهش سننبب شده،  متمرکز  مالکیت  شده  بیان  مطالب  به  توجه  با.  باشد  بیشتر  سودآوری

 کنترل باشد، بیشتر مالکیت تمرکز هرچه. دهدمی  افزایش را نظارت قدرت و  شودمی  نمایندگی

 تمرکز که رودمی انتظار بنابراین،. یابدمی بهبود شرکت عملکرد شده، اعمال مدیران بر بیشتری

 بهبود به منجر نیز مسأله این و شود حسابرسی گزارش در  غیرعادی  تأخیر کاهش باعا مالکیت

  . شودسقوط قیمت سهام  کاهش و گزارشگری سطح
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 دوم فرضیه آزمون نتایج - 7جدول 

 .t Probآماره  انحراف معیار ضریب نماد متغیر  نام متغیر 

 C 637/0 194/0 279/3 0000/0 مقدار ثابت

 β1 560/0- 229/0 437/2- 0027/0( CO) مالکیت تمرکز

 β2 470/0 286/0 642/1 0059/0(ARL) حسابرسی  گزارش در غیرعادی تأخیر

 β3 113/0- 047/0 390/2- 0103/0(CO*ARL) تمرکز مالکیت*تأخیر غیرعادی گزارش 

 β4 098/0- 033/0 955/2- 0023/0 (SIZE) اندازه شرکت

 β5 163/0- 040/0 016/4- 0081/0(LEV) اهرم مالی 

 Fآماره 

 (.Probداری )سطح معنا 

578/16 

(000/0 ) 

 801/1 آماره دوربین واتسون

 ( R2ضریب تعیین )

 ( AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

362/0 

357/0 
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 بننین رابطه بر مدیره هیئت »استقلال مدل و فرضیه سوم پژوهش مبنی بر این کهنتایج آزمون      

دارد« که در جدول  معناداری  تأثیرسقوط قیمت سهام    و  حسابرسی  گزارش  در  غیرعادی  تأخیر

( کمتننر از 000/0) Fداری آمنناره اسننطح معننن نشان داده شده است بیانگر این است که   6شماره  

( در فاصننله 925/1دار است. آماره دوربین واتسون )اسطح خطا بوده و کل مدل رگرسیونی معن

بننا توجننه بننه   بنابراین همبستگی بین اجزای خطای مدل وجننود ننندارد. قرار دارد    5/2تا    5/1بین  

نتایج آزمون  3ب یاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر  tآماره    سطح معناداری  بودن  پایین

سقوط  و حسابرسی گزارش در غیرعادی تأخیر  بین  رابطه  بر  مدیره  هیئت  استقلالدهد  نشان می

دهنند تأثیر منفی و معناداری دارد. نتایج آزمننون نشننان میدرصد   5در سطح خطای  قیمت سهام  

رابطه منفی و معناداری دارد و سطح معناداری سقوط قیمت سهام متغیر کنترلی اندازه شرکت با 

دهنند متغیننر اهرم مالی نتایج آزمون نشان می  بیاز سطح خطای مورد پذیرش برای ضر  tآماره  

طه منفی و معناداری دارد. ضننریب تعیننین و ضننریب راب سقوط قیمت سهام  کنترلی اهرم مالی با  

درصنند  42اند دهد که متغیرهای وارد شده در رگرسیون توانسننتهتعیین تعدیل شده نیز نشان می

 هیئننت از تغییرهای متغیر وابسته را توضیح دهند. در تفسیر این نتیجه باید بیان نمود که اعضننای

 یکپننارچگی کیفیننت، بننر نظننارت سننئولم کننه هسننتند شننرکتی حاکمیننت  اصننلی  عناصننر  مدیره

 ارتبنناط  ایننن  در.  هسننتند  سننهامداران  نماینننده  عنوانبننه  ارشد  مدیران  کنترل  و  مالی  هایگزارش

 مؤثر شرکتی مدیران نظارت بر  هاآن توانایی بر  مهمی عامل  عنوانبه  مدیره  هیئت  استقلال نسبت

 یننندگینما  لیکنناهش مسننا  یمهم کننه بننرا  یهازمیاز مکان   یک ی  نمایندگی،  نظریه  طبق  بر.  است

مسننتقل ممکننن اسننت  رهیمنند تیننأه یاست. در واقع اعضا رهیمد تیأاستقلال ه  باشد،یثر مؤم

بننا  رهیمنند تیننأه جننه،یداشننته باشننند. در نت  یمننال  یگزارشننگر  ندیبر عملکرد فرآ  ینظارت بهتر

انتظننار   نینظارت دارننند و بنننابرا  شیافزا  یبرا  یشتریب   لیتما  ند،که مستقل هست  یشتریب   یاعضا

تأخیر غیرعادی گزارش حسابرسی شرکت روبه کاهش و این مسأله منجننر بننه افننزایش رود  یم
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این نتیجه  . گرددسقوط قیمت سهام شفافیت گزارشگری مالی و جلوگیری از انتشار اخبار بد و 

 است.  ]15[ و حجازی و همکاران ]23[منطبق با نتایج پژوهش سلطانا و همکاران 

 سوم فرضیه آزمون نتایج - 8جدول 

 .t Probآماره  انحراف معیار ضریب نماد متغیر  نام متغیر 

 C 827/0 275/0 000/3 0000/0 مقدار ثابت 

 β1 401/0- 135/0 956/2- 0120/0(IND) استقلال هیئت مدیره 

 β2 658/0 207/0 180/3 0013/0(ARL) تأخیر غیرعادی در گزارش حسابرسی

 β3 319/0- 186/0 714/1- 0081/0(IND*ARL) مدیره*تأخیر غیرعادی هیئت استقلال

 β4 135/0- 064/0 107/2- 0046/0 (SIZE) اندازه شرکت

 β5 224/0- 076/0 945/2- 0017/0(LEV) اهرم مالی

 Fآماره 

 (.Probداری )سطح معنا

416/27 

(000/0 ) 

 925/1 آماره دوربین واتسون 

 ( R2ضریب تعیین )

 (AdjR2ضریب تعیین تعدیل شده )

442/0 

421/0 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 گیري نتیجه 

 گننزارش در غیرعننادی تننأخیر بین رابطه بر حاکمیت شرکتی  تأثیر  حاضر مطالعه  پژوهش  هدف

در بننازه اوراق بهادار تهران های پذیرفته شده در بورس شرکتسقوط قیمت سهام   و  حسابرسی

در های تابلویی و روش اثرات ثابت استفاده از دادهبا  متغیرها    تأثیراست.   1398الی   1390زمانی 

د کننه از آزمون فرضننیه اول پننژوهش نشننان دا. نتایج به دست آمده بررسی شده است  هاشرکت

. نتننایج دارد رابطه مثبننت و معنننادارسقوط قیمت سهام  با  حسابرسی  گزارش  در  غیرعادی  تأخیر

 گزارش  در  غیرعادی  تأخیر  بین رابطه بر  تمرکز مالکیتازمون فرضیه دوم پژوهش نشان داد که 

نتایج آزمون فرضیه سوم  چنین،. همتأثیر منفی و معناداری داردسقوط قیمت سهام  و  حسابرسی

 و  حسابرسی گزارش در  غیرعادی  تأخیر  بین رابطه بر  مدیره  هیئت  استقلالپژوهش نشان داد که  

این نتایج با نتایج پننژوهش سننلطانا و همکنناران تأثیر منفی و معناداری دارد.  سقوط قیمت سهام  

 است. منطیق  [19] وهمکاران و واعظ [23]

شننود بننا گذاران بازار سهام پیشنهاد میدوم پژوهش به سرمایه  فرضیهبا توجه به نتایج حاصل از  

شننرکت ناشننی از تننأخیر در سقوط قیمت سننهام ها  در نظر گرفتن میزان تمرکز مالکیت شرکت

سننقوط چنین با افننزایش نسننبت منندیران مسننتقل  گزارش حسابرسی را مدنظر داشته باشند و هم

شود تأثیر سنناختار مالکیننت و هزینننه ران نیز پیشنهاد میرا کاهش دهند. به پژوهشگ قیمت سهام  

را بررسی کنند. لازم بننه سقوط قیمت سهام  و    حسابرسی  گزارش  در  سرمایه بر رابطه بین تأخیر

آوری شده و نیز با توجه به تغییر ساله جمع 5ها در یک دوره زمانی نظر به اینکه دادهذکر است 

 لازم است تعمیم نتایج پژوهش با رعایت احتیاط صورت گیرد. ارزش پول در این دوره زمانی 
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