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 ران یکرج، ا ،یکرج، دانشگاه آزاد اسلام ،واحدیتیگروه علوم ترب ، یآموزش تیریمد یتخصص یدکتر یدانشجو

 2دکتر مهتاب سلیمی 

 رانی کرج، ا ،یواحد کرج، دانشگاه آزاد اسلام ،یتیگروه علوم ترب اریاستاد 

 چكیده

مجبررور  یانجام معاملات ، اشخاص را بهازهایرفع ن  ت و یابالاتر از سطر امکانا جایگاهبه   دستیابی

ی برررای ایشرران مقرردور نیسررت. در نقرردوجه و ثمن آن بصورت  پرداخت که و یا متمایل ساخته

ی شرررایط خررود از ایررن موضرروع مسررتثنی نبرروده و اقتضررای نیز به  تجار  های  تیفعالهمین راستا  

استفاده از ابزارهای تامین مالی برای پرداخت برردهی متررداول گردیررده اسررت. بررا افررزایش تنرروع 

بررا  دکسب سررو تامین مالی و "نیازهای اشخاص و در پی آن رشد و گسترش معاملات تجاری، 

به یکی از موضوعات ویژه در کشورهای اسلامی، بویژه   "استفاده از ابزارهای منطبق با شریعت

حوزه بانکداری اسلامی تبدیل شده است. هدف این پژوهش بررسی  برخی از ابزارهای تررامین 

ارگیری ابراز اهمیت توسعه، بک  مالی در سایه سیستم بانکداری بدون ربا است و در این راستا به

 ابزارهای مالی بر اساس قوانین و دستورالعمل ها و ضرورت نظررارت بررر نحرروه اجرررای آن هررا و

انکی چون تنزیل، اعتبار در حساب مفاهیم خرید دین و شکل های اجرای آن در سیستم ب   تبیین

بهررادار نظیررر اوراق مشررارکت،   ، اوراقجاری، تنزیل مجدد و مطالبررات قررراردادی فاکتورینررگ

 پرداخته شده است.  گام اوراقصکوک و  رید دین،خ اوراق
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             مقدمه  

تحقررق و  نررهیدر زم یاساسرر  یاز گررام هررا  یک ی  عتیاستفاده از ابزارهای تامین مالی منطبق بر شر

 یاسررلام دیجد یباشد. ابزارها یم ،یبدون ربا و به دنبال آن کاهش فساد مال  یتوسعه نظام بانک 

تواننررد منجررر برره توسررعه و   یمرر   ،یمختلررف اقتصرراد  یعلاوه بر حل مشکلات فعالان بخررش هررا

کوچررک و  یها  هیتوان سرما  یابزارها م  نیا  لهیگردند و به وس  یاسلام  یلما  یگسترش بازارها

و مولررد،  دیرر مف یدر طرررح هررا یگررذارهیبه سمت سرما  تیو با هدا  یمردم را جمع آوربزرگ  

در این راستا و بر اساس   مناسب تر درآمد را فراهم آورد.   عیاشتغال و توز  د،یتول  شیامکان افزا

کل کشور، که اعطای اعتبار جدیررد  1401( قانون بودجه سال 16( بند )د( تبصره )3مفاد جزء )

موسسات اعتباری غیر بانکی بدون دریافت وثیقه در قالب خط اعتباری یررا اضررافه به بانک ها و  

برداشت توسط بانک مرکزی ممنوع شده اسررت، توسررعه ابزارهررای اسررلامی در شرربکه بررانکی ، 

بویژه ابزارهای موجود و فراهم نمودن بسترهای لازم جهت اجرایرری شرردن مررواد قررانونی آن هررا 

 یاسررلام یمررال نیتأم یابزارها از استفاده یایمزا یبررس به ضرورت دارد. پژوهش های بسیاری

 تواننرردیم هرراروش نیا که دهدیم نشاننتایج آن ها   و  پرداخته  سکیر  و  ینگ ینقد  تیریمد  در

ی در اسررلام یبانکرردار توسررعهو  یاقتصرراد توسعه و  رشد  ی،نگ ینقد  و  سکیر  تیریمد  بهبودبه  

، 3و میرآخور2(، )اقبال  2013و همکاران،  1)امین    کنند  کمک  سطر بین المللی و جهانی شدن

و 1( ، )کتررل 2008( ،)خرران و برراتی، 2021، 6و برراتی5( ، )خرران 2008، 4( ، )ویلسررون2011
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، 4نوویچعثمررا( )1998( ، )اریکو و فرح بخش، 2012و همکاران،  3( ، )عسکری  2،2020تاکور

(. بطرررور کلررری 2006، 8( ، )الجمرررال1992، 7و خررران6( ، )خررراف 2007،  5( ، )ایررروب2020

: یاقتصرراد اثرررات. 1 :از جملرره عقررد نرروع نیرر ا یامرردهایپ و  جینتررا  ی انجام شده یا بههاپژوهش

 ابعرراد. 2  کشررور اقتصرراد و یبانکرردار سررتمیس بررر عقررد نرروع نیرر ا یمنفرر  و مثبررت اثرررات یبررس

 یهررانگرش. 3 مختلررف جوامع بر نید دیخر عقد یاجتماع و یفرهنگ  اثرات یاب یارز: یاجتماع

 پرداخترره انررد و یررا ی،  بانکرردار  سررتمیس  در  عقررد  نیا  یقانون   و  یحقوق   یهاجنبه  یبررس:  یحقوق 

 و هرراتفاوت یبررسرر : یفقهرر  یمبرران . 4   نظیررر عقررد نیرر ا یهانامه اساس و منابع لیتحل و یبررس

 یهااساسررنامه یبررسرر : قراردادهررا و اسناد. 5 عقد نوع نیا یقانون  و یشرع یمبان  انیم یهاتشابه

. 6   انیمشررتر و هررابانک عملکرررد بر هاآن ریتاث یاب یارز و یبانکدار ستمیس در نید دیخر عقد

 بررر آن ریتاث و نید دیخر عقد یاجرا  بر  ینظارت  یهاهیرو  و  هااستیس  یاب یارز:  نظارت  و  کنترل

 . دارند عهده به را بازار تعادل

تحلیررل خریررد دیررن در بانکررداری "( بررا عنرروان  2016)1و سرریدک  9پژوهش های زیررن الرردین  
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بررسرری کرراربرد خریررد دیررن در بانکررداری "( تحت عنوان 2017)3و حسین 2، صالر   "اسلامی

مررروری بررر بانکررداری اسررلامی در مررالزی:  "( با عنرروان 2018)5و الیاس  4، محمدنور  "اسلامی

ه مروری بر توسعه و چالش های بانکداری اسلامی در مالزی پرداختنه و ، ب   "توسعه و چالش ها

های اسلامی مررالزی جهررت مرردیریت برردهی و نشان می دهند خرید دین ابزار مهمی برای بانک

 ،یماننررد عرردم استانداردسرراز ییبررا چررالش هررا ییایمالز یکه بانک ها یدر حالریسک است و 

 دیرر خر تیرر مواجرره اسررت، بررا موفق  ینظارت  تیدم قطعو ع  یعدم تقارن اطلاعات  سک،یر  یاب یارز

کننده هررا و  میتنظ یچالش ها، برا نیغلبه بر ا یبراو  خود اعمال کرده اند اتیرا در عمل  یبده

کنند کرره  جادیا یبده دیمعاملات خر  یجامع برا  یاست که چارچوب   یصنعت ضرور  گرانیباز

   کند.  نیتضم ریدرگ یهمه طرف ها یرا برا نهعادلا جیو نتا عتیانطباق با شر

خریررد برردهی در امررور مررالی اسررلامی: پارامترهررای   "( در پژوهشی با عنوان  2014)6کمرالدین  

، نیرر د دیخر یاتیعمل یو ساختارها یشرع  یپارامترهابا تشریر    "شرعی و ساختارهای عملیاتی

 تیرر و رعا نیرر د یگررذارارزشی، اصررل بررده  نیتضم  ،مانند عدم غرر، ربا  یاصول شرع  تیرعا

 را از جمله چالش های موجود در اجرای خرید دین بر می شمارد.  قهیاصل وث

 یمال و یبانکدار در نید دیخر عقد مفهوم "( در تحقیقی با عنوان 2017و همکاران )7رضایی  
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 یمررال و یبانکرردار در یاسررلام عتیشر نیقوان  و اصول اطلاقبه این نتیجه رسیدند که   "یاسلام

 . شود منجر یمال خدمات نوع نیا به یعموم اعتماد شیافزا و شتریب  یریپذرقابت به تواندیم

 رفتررار در  یفرهنگرر   یهاتفاوت  لیتحل  "( در پژوهشی تحت عنوان  2018رحمان و چودهوری )

 کنترررل و یاهنرر  یهنجارهررا مثبررت، نگرررش کرره دنرر دا نشرران  "یاسررلام  یبانکدار  در  نید  دیخر

 . دارند یمعنادار و مثبت ریتأث انیمشتر توسط نید دیخر قصد بر شده درک یرفتار

 کنندگان مصرف ینید یباورها  ریتأث  یبررس  "( در پژوهشی تحت عنوان  2016)2و خان 1علی 

 ینید یباورها به این نتیجه رسیدند که "یاسلام  یبانکدار محصولات به  نسبت آنان یباورها بر

 یاسلام یبانکدار محصولات از استفاده به لیتما و نگرش بر یمعنادار طور به انیمشتر  یاسلام

 بررازار در یمهمرر  نقررش انیمشررتر  یمال  ماتیتصم  بر  آن  ریتأث  و  ینید  اطلاعات  و  گذاردیم  ریتأث

 در یمصرررف  ماتیتصررم بررر تواندیم نید  دیخر  از. از جمله اینکه هراس  دارد  یاسلام  یبانکدار

 . بگذارد ریتأث یاسلام  یبانکدار  بخش

 در نیرر د دیرر خر بررا ارتباط تیتقو تیاهم "( در پژوهشی تحقیقی با عنوان 2019)و اعظم  حسن  

 ،یاسررلام  یبانکرردار  خبرگرران  با  مصاحبه  و  یفیک  قیتحق  روش  از  استفاده  با  "یاسلام  یبانکدار

 مررورد را نیرر د دیرر خر  نررهیزم  در  یاسررلام  یهررابانک  و  انیمشتر  نیب   رابطه  تیتقو  بر  مؤثر  عوامل

 یمشتر تیرضا تعهد، اعتماد، همچون یعوامل که داد نشان این تحقیق جینتا . دادند قرار  یبررس

 یهررایژگیو ن،یهمچنرر . کننرردیم فررایا یمهمرر  نقش رابطه نیا تیتقو  در  مشترک  یهافرصت  و

 عنرروان برره زیرر ن  یمشررتر مناسررب تجربرره و عتیشررر اصول با ییهمسو ،یبانک  خدمات و  محصول

 . شدند ییشناسا نهیزم نیا در یدیکل عوامل

 در نیرر د دیرر خر و  یاخلاقرر   رفتررار  نیبرر   رابطرره  "( در پژوهشی با عنرروان  2020)4و رحمان  3خان  
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 انیمشررتر  قصررد  بررر  مؤثر  عوامل  شده،  یزیر  برنامه  رفتار  یتئور  از  استفاده  با  "یاسلام  یبانکدار

 دیرر خر برره  نسرربت  مثبررت  نگرررش  که  داد  نشان  جینتا.  دادند  قرار  یبررس  مورد  را  نید  دیخر  یبرا

 انیمشررتر توسررط نیرر د دیرر خر  قصررد  بررر  شررده  درک  یرفتررار  کنترررل  و  یاهنرر   یهنجارهررا  ن،ید

 لیتسرره  عامررل  عنرروان  به  یاخلاق   رفتار  ن،یهمچن.  دارد  یمعنادار  و  مثبت  ریتأث  یاسلام  یبانکدار

 رفتررار یرگررذاریتأث یچگونگ  بهتر درک به  مطالعه  نیا.  کندیم  نقش  یفایا  رابطه  نیا  در  کننده

 .کندیم کمک یاسلام یبانکدار در نید دیخر بر  یاخلاق 

وان یررک انتخرراب نعوامل تعیین کننده فاکتورینگ به ع"( در تحقیقی با عنوان 2002)1سوفانی  

 عنرروان برره ،یسودآور و یبده نسبت فروش، رشد شرکت، اندازه  مانند  یعواملنشان داد    "مالی

 . شرروندیم شررناخته  ییایرر تان یبر  یهاشرررکت  در  نررگیفاکتور  از  اسررتفاده  در  مهم  یهاکنندهنییتع

 بررالاتر رشررد بررا و ترکوچررک یهاشرکت  که  است  آن  از  یحاکی این تحقیق  هاافتهی  ن،یهمچن

 اسررتفاده یمررال نیتررأم نررهیگز  کیرر   عنرروان  برره  نگیفاکتور  از  شتریب   بالاتر،  یبده  نسبت  و  فروش

 . کنندیم

 صرردور قررانون ریرر اخ اصررلاحات چررالش "( در تحقیقی با نررام 1401)هجینی نژاد و گنج بخش   

و  1397برره بررسرری تغییرررات قررانون صرردور چررک در سررال   "نید  دیخر  و  چک  لیتنز  با  چک

از حیث ممنوعیت صرردور چررک در وجرره حامررل و جررایگزینی  1400اجرائی شدن آن در سال 

اخذ ضمانت در چررک   ثبت چک در سامانه به جای ظهرنویسی و عدم تعیین تکلیف چگونگی

که موجب گردید امکان انتقال چک به بانک از طریق ظهرنویسی و اخذ ضمانت برررای آن برره 

ممنوعیت و محدودیت منظور تحقق خرید دین دچار چالش شود، پرداخت و نشان داد که این 

تغییرررات  و انگلستان و امریکا نیز به اشکال مختلررف وجررود داردنظیر  اخیر در کشورهای دیگر  

تحقق تنزیل  اخیر موجب زوال مسئولیت تضامنی مسئولین سند تجاری نمی گردد و نه تنها مانع

دیررن ناشرری از  چک و پرداخت تسهیلات خرید دین نیست، بلکه موجب احررراز حقیقرری بررودن

 . چک و جلوگیری از معاملات صوری نیز می شود
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تررأمین مررالی مبتنرری بررر اوراق رائه الگرروی ا "( در پژوهشی با عنوان 1399احمدوند و ناصرپور )

ها با استفاده از تحلیل سلسررله خرید دین و مرابحه در بخش دفاعی کشور با اولویت بندی روش

مدل تأمین مالی تعریف شررده مبتنرری بررر اوراق خریررد دیررن و   5از میان  نشان دادند که    "مراتبی

گیرد تأمین مالی قرار میهای مرابحه، استفاده از مدل اوراق خرید دین عام، در صدر سایر مدل

و پس از آن نیز مدل اوراق خرید دین کالایی اولویررت بعرردی را دارد. از نگرراه دیگررر در واقررع 

های مبتنی بر اوراق مرابحرره تری نسبت به مدلهای مبتنی بر اوراق خرید دین اولویت بیشمدل

ی اقتضررای تواندی همچنان م نهیانتخاب مدل بهدر این خصوص تاکید بر آن است که   .داشته اند

توانررد بررا  یمرر  ریرر گ میتصم ،در آن پروژه ارهایهر یک از مع  میتبسته به نوع پروژه و اه  و  باشد

 نماید.  یریگ میتوجه به مدل تصم

 جهرررت ، ابرررزاری نرررویندیرررن  بیرررع  صرررکوک"  عنررروان  تحررتخررود    ( در مقاله1393)  میسمی

 های دولررتبدهی  بهادارسرازی  اوراق  هرای عملیراتیروش  "مرکزی  بانکپولی  گذاریسیاست

را بررسرری و نشرران مرری  سیاسرتگذاری پرولی  جهت  عقد دین  مرکزی بر پایه  بانک  ها بهو بانک

برررازار  عملیرات انجرام جهت مشارکت از ابزار اوراقبرای از  هدر استفاد  مرکزی  بانک  دهد که

در  ویررژهابزارهررای جدیرردی برره  اسررت لازم  با محدودیت های خاص ایررن ابررزار روبرررو برروده و

 از نوآوری هررای صررنعت استفادهبا    جایگزین نماید و  (،)صکوک  بهادار اسلامی  اوراق  طراحی

 امامیرره فقرره بررا مبررانی کررهبه کار گیرد  دیرن را    بیرع  صرکوکنظیر    ابزارهایی    بانکداری اسلامی

 مرکررزی بانکبرره کشررور، موجررود دهد در قرروانین می  نشان  پژوهش  این  نتایج  سازگارتر باشند. 

 هررا مجرراز شرررمرده صرفا برررای بانررک ابزار را از این و استفاده نشده  داده  دین  بیع  انتشرار  اجرازۀ

 گردد.  تصویب لازم مقررات رابطه در این ضروریست کره اسرت

گررذاری مطالبررات وا قیرر مررالی از طر نیأمترر  "( در پژوهشی تحت عنوان  1401جعفری و امینی )

 د،یرر چنرران کرره با آن هانامه  نییآبه این نتیجه رسیدند که  "رانیدر نظام حقوقی ا  (نگیفاکتور)

و ایرررادات ایررن  نبرررده اسررت شیپ یمعمول جهان   کردیبه رو  وستنیپ  ریما را در مس  ینظام حقوق 

 نیرریمطالبررات، تمرکررز آ یبه واگررذار نگیمحدود نمودن اثر قرارداد فاکتورآیین نامه از جمله  

 یژگرر یو قیرر دق  نیرریلزوم  انعقاد قرارداد  به صورت سه جانبه و عدم تبی، دولت انینامه بر کارفرما
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برشمرده و رفع آن ها را به عنوان پیشنهادی نامه  نییآ راداتیاز ا  ،یمطالبات  قابل واگذار  یها

 ی، پیشنهاد نمودند. قوق نهاد ح نیبه حداکثر امکانات بالقوه از ا افتنی دستدر راستای 

هررای تررأمین بنرردی روشتحلیررل و رتبه "( در پژوهشی تحت عنوان 1395حقیقی و مومنی نژاد )

هررای تررأمین مررالی تحلیررل روش به "ها با استفاده از ابزارهای تأمین مالی بازار سرمایهمالی بانک

آن هررا  بنرردیرتبه وانی ، با بکارگیری روش تحلیل سلسله مراتبی و انجام مطالعات مید  ها  بانک

ند ها پرداختها بر بازار سرمایه« و »میزان سهولت استفاده« از آنبراساس دو معیار »میزان تأثیر آن

 نظررر های تررأمین مررالی مرروردبا توجه به وزن نهایی روشو  نتایج حاصل از نظرسنجیوبر اساس  

گذاری مشررترک، رمایههای گواهی سپرده، خرید دین، صندوق سرر به ترتیب روش  دریافتند که

صکوک، خرید اوراق، ضمانت و عاملیت و سهام موقت دارای بیشررترین وزن از دیررد خبرگرران 

بررسی اقتصادی آثار کررلان ابزارهررای تررأمین مررالی از   منوط به  خود را  تکمیل نتایج  و  باشندمی

هزینه تأمین مالی برای متقاضیان و عدم گسترش معرراملات سررفته گرایانرره )کسررب   ،بعد کارایی

 .دانستنددرآمد بدون تولید( 

نشرران  ا،یرر دن  یبانکرردار سررتمیس از آنچه که تا کنون گذشت می توان دریافت که نگاه دقیررق برره

ا و ی در فعالیررت هرر اساسرر  یمررال  اتیرر عمل  از  یکرر ی  عنرروان  بهخواهد داد که ابزارهای تامین مالی  

 و مسررائلمعرراملات تجرراری در تمررام سررطوح برره شررمار مرری رود و همررواره بررا اثررر پررذیری از 

 و  یرمزنگررار  یهررایفناور  شرررفتیپ  و  ونیزاسیتالیجیداز جمله    و جدیدی  مختلف  یکردهایرو

ی و بانکداری الکترونیکی )چیر لیموبا  یها  پرداخت(  2020،    2و مارچسی  1)کوکو    نیبلاکچ

 و تقلررب صیتشررخ اطلاعررات، یرمزنگررار ماننررد ییهررایتکنولوژ( توسررعه 2019، 4و فرراو3
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و   1)عبرردالرزاق    تقلررب  و  یمررال  اطلاعررات  سرررقت  برابررر  در  محافظررت  یبرا  تیهو  یاعتبارسنج

و استراتژی ها و رویکردهررای   نیآنلا  دیخر  یبسترها  ،کیالکترون   تجارت  رشد(  2019،  2خالد

و 6،زکریررا  5)هرراریزان  داده  لیرر تحل( ظهور برنامه هررای  2020،  4و محدمستمیل  3بازاریابی )نور  

( همراه بوده است و فررراهم 2024،  9و محمد8ی )نس  مصنوع  هوشرباتیک و    (2018،  7عثمان

 برره  ازیرر ن   برردون  نیبلاکچرر   یفنرراور  بررر  یمبتنرر   یتررالیجید  یهرراییدارا  فروش  و  دیخر  امکانشدن  

 در بررالاتر سرررعت  و  هانهیهز  کاهشو    تیشفاف   و  تیامنافزایش    و به تبع آن  نظر  مد  یهاواسطه

 از، اسررتفاده مکرران و زمرران هررر در آسرران و عیسررر پرداخررت امکرران، نیرر د دیرر خر معرراملات

 محافظت یبرا تیهو یاعتبارسنج  و  تقلب  صیتشخ  اطلاعات،  یرمزنگار  مانند  ییهایتکنولوژ

 برره ینرر یدِ خرردمات و محصررولات فروش و دیخر امکان، تقلب و یمال  اطلاعات  سرقت  برابر  در

 و یمصررنوع هرروش و هرراداده لیتحل از استفاده  با، بهبود و ارتقای تجربه مشتری  نیآنلا  صورت

، اسررتفاده از ربررات هررای چررت برررای راهنمررایی شررده  یسازیشخص  و  هدفمند  شنهاداتیپارائه  

 یمررال یهاسررتمیس تیریمررد و یزیرر ر  برنامرره  امکرران  مشتریان و پاسخویی برره سرروالات آن هررا و
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، از جمله اثرات این رویکردها هستند و بررسی مستمر فرایند و بازخورهررای خودکار  صورتبه

دریافت شده از رویکردهای مختلف و یافتن فاصله ها، فضاهای خالی، نقاط تاریک یا متلاقرری 

استقرار/ ارتقا یا گسترش واحدهای نظارتی داخلی و خررارجی جهررت پوشررش   با عرف یا شرع،

کنترل های لازم در تمامی مراحل، قبل از تصمیم گیری به ایجاد طرح جدید )فرایند پیشنهاد یا 

درخواست(، حین تصویب )فرایند تصمیم گیری و عوامل مداخله گر( و پس از اجرررا )روال و 

ندازی سیستم های خود کنترلرری دورن و برررون سررازمانی و یررافتن نحوه انجام واقعی کار(، راه ا

تدابیری در خصوص اتخاا راهکارهای کاهش و از بین بردن شررکاف بررین مفهرروم و قرروانین تررا 

اجرا و پیاده سازی طرح ها از جملرره چرخرره هررای قابررل رویررت و شررفاف معرراملات و ایجرراد و 

کارگروه هررای دانشرری و اترراق فکررر   پرورش کارگروه های نظارتی در سطوح مختلف در کنار

ازمواردی است که در کاهش انحراف از چارچوب ها و افررزایش تطررابق، سررلامت و اثربخشرری 

 آن ها کارساز و ضروری خواهد بو

 ش اول: خرید دینخب

دسترسرری برره منررابع مررالی برره هنگررام و کررافی جهررت در گررروی هررای اقتصررادی،  تداوم فعالیت

هررای اقتصررادی اسررت و هرگونرره تصررمیمی در ایررن بخررش  بنگرراهدرگررردش  تررأمین سرررمایه

تجرراری مرری گررذارد و منجررر برره تغییررر ارزش  اثرررات قابررل ترروجهی بررر بررازده عملیرراتی واحررد

معرراملات اعتبرراری و ( 1395احمرردی و دژدار، )شرررکت و ثررروت سررهامداران مرری شررود 

دلیررل، اسررتفاده   برره همررین  بشررمار مرری آیررد. تجرراری،    هررای  فعالیررتاز لازمه هررای مهررم  مدتدار  

از اسررناد تجرراری مدترردار هماننررد برررات ،سررفته، چررک، اعتبررارات اسررنادی و... در بررین تجررار 

عوامررل  نیمهمتررراز  نیررود ،هررا بنگرراه در(. 1398، محمرردزاده وادقررانی)بسرریار مرسرروم اسررت 

 یررامرردت کوترراه اتیرر عملنیررز در انجررام انررواع هررا  بانررک  برره شررمار مرری رونررد.   یمنبررع مررالتامین  

 از کررعخررود در ایررن خصرروص، روش هررای خاصرری را برره کررار مرری گیرنررد. ی دتبلندمرر 

بانکرردار  اسررلامع در  کرره اسررت خریررد دیررن لاتیمرردت بررانکع، ارائرره تسررهکوترراه اتیرر عمل

منررابع  صیتخصرر اعتبررار و  نیتررام ی برره عنرروان یکرری از راهکارهررایابررزار مررالنیررز از ایررن  رانیرر ا

 (. 1367)هدایتی، سفری، کلهر،  بهره می برد مدتبانکع در کوتاه
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 )تنریل( دین خریدند اول: ب

پولی که برای پرداخت وجه برات یررا سررفته قبررل از  یاگیرد و    به سودی که به پول وام تعلق می

یش در تنزیل در اقتصاد و نظام بانکی نیز کم و برر  گویند.  سررسید کسر کنند، تنزیل یا نزول می

معامله و فروش حق دریافت مبلررغ مدترردار، در "همین معنی اخیر به کار رفته و عبارت است از  

(. 1367حسررن عبرردالله، )التفاوت دو مبلغ را نررزول میگوینررد   و به مابه  "مقابل مبلغی کمتر و نقد

و  محسوب مرری شررود نزیر مجموعه خرید دی تنزیل در سیستم بانکی در فقه اسلامی  واژه رایج

با عنوان  یتخصص اتیکه در ادب  می باشدتنزیل به عنوان یکی از مصادیق خرید دین از  مقصود

و  یاوراق مشررارکت رهنرر  لیرر در قالررب تنز یو در حقوق بانک   شودی  شناخته م  یپول  نید  دیخر

تفاده قرار اعتبار توسط تجار مورد اس نیتام یو ... برا  یو بروات و اسناد تجار  یاعتبارات اسناد

مدت دار بدهکار  نیاست که به موجب آن د یقرارداد نید دیخر. با این توضیحات   ردیگ  یم

توانررد  یمرر  نیرر د دیرر شررود. خر  یمرر   یداریخر  یاز و  یآن به صورت نقد  یبه کمتر از مبلغ اسم

 . (1390، یمی)ملا کر ردیشخص ثالث صورت پذ ای ونیتوسط مد

خریدار به مشتری بابت خریداری اسناد و یا میزان تسهیلات اعطائی محاسبه مبلغ قابل پرداخت  

 بانک به مشتری در قبال تنزیل اسناد تجاری به شرح ایل می باشد: 

 
(، مبلررغ EP 2(، مبلغ سررود مررورد انتظررار ) PV1اعطائی بانک به مشتری )که در آن تسهیلات  

(، تعررداد  r4 شررورای پررول و اعتبررار بانررک مرکررزی )  (، نرخ سود مصرروبFV3اسمی اسناد )

 
1 Present Value 

2 Expected Profit 

3 Future Value 

4 Rate of interest (percentage / 100 ) 
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( می باشد  D2( وتعداد روزهای سال جاری )  n1روزهای باقیمانده تا سررسید اسناد تجاری ) 

 (. 1403)کوهی عبدل آبادی، 

رود، لررذا  مرری شررمار به بانکی در حقوق اعتبار تأمین منبع و مالی ابزارهای از دین خرید عقد

 تیرر و ماه رنرردهیوام برره وام گ یانررواع وام هررا و معرراملات واگررذار  یقرروق حراز رابطرره  حجهت ا

 قراردادهررای از بعضرری حقوقی سود به نظر می رسد بهترین راه حل عقد خرید دیررن و انعقرراد 

  :از انررد عبررارت دیررن خریررد مصررادیق از برخرری  .دیررن اسررت خریررد عقررد قالررب در بانکی

اعتباری )قاسررم زاده  های قرارداد و کارت و بانکی های وام ها، سپرده یا ریاعتبا قراردادهای

اسلام بنا شده و با  عتیبراساس مطابقت با شر یاسلام یمال نیتأم یابزارها(. 1397و فلاح نژاد،  

 تیرر جمع تیرر کشورها با اکثر بیترت نی. بدباشدیسازگار م یاسلام یدر کشورها یمحل  نیقوان 

 یابزارهررا در مرردت زمرران کوترراه نیرر در گسررترش اسررتفاده از آن دارنررد. ا یمسررلمان سررع

کرره برره  یامتفاوت را به خود جلب نموده، به گونه  قیسلااندازکنندگان با  و پس  گذارانهیسرما

 . (1392شوند )کفشگر ونظر پور،  یم یمرسوم و متعارف تلق یابزارها نیگزیعنوان جا

 )اعتبار در حساب جاري( دین خرید: دومبند 

)اعتبار در حسرراب جرراری(  دین خرید سیستم بانکداری ایران، یکی از ابزارهای تامین مالی در

 از فعررال جرراری حساب دارای و شده شناخته مشتریمی باشد و شرایط به این گونه است که 

 برررای حسرراب موجررودی تکمیل به قادر کوتاه مدت مقاطع در هنماید چنانچ تقاضا می بانک

پرداخت چک  عدم از مانع او حساب به وجه واریز با بانک نبود، چک های صادره پرداخت

 برره لررذا نمی شود، داده بانک قب  به ها چک حالت این در به اینکه توجه شود. با وی های

 هررای چررک دیررن خریررد طریررق از کرره شررود مرری جرراری محسرروب حساب در اعتبار، نوعی

 
1 Number of time the amount is compounding 

2Days of current year = 365 or 366 
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 و جرراری حسرراب در اعتبررار خرردمت رابطه بررین  .گیرد می صورت تولیدکنندگان واگذاری

 در لزوماً جاری حساب در و اعتبار است مطلق خصوص و عموم رابطة دین خرید تسهیلات

 حسرراب در اعتبررار از مواردی خررارج برای دین خرید اما می گیرد.  صورت دین خرید قالب

سابقاً در این نوع خدمت، بانک هررا سررقف اعتبرراری مشخصرری را است.   پذیر امکان نیز جاری

تا چک های صادره تا آن سقف قاب تنزیل باشند، امررا ابررزاری  برای مشتری در نظر می گرفتند

تررا  مرری گرررددنداشت. با اصلاحیه اخیر، این امکان فررراهم  برای تعیین این سقف و مدت وجود

چک های صادره از سرروی مشررتری و ارقررام و سررسررید  با کنترل سامانه صیاد از تعداد  بانک ها

را برای تعیین مبلغ و مدت قرارداد خرید دین داشته  آنها اطمینان حاصل کنند و مبنای مشخصی

سررسید چک ها و زمان تنظیم قرارداد خرید دین  باشند، ضمن اینکه سود بانک بر مبنای زمان

 قبل از اصلاحیه اخیر این امکرران وجررود نداشررت راحتی قابل محاسبه است؛ در صورتی که تابه  

 (. 1401)هجینی نژاد و گنج بخش، 

 تنریل مجدد: سومبند 

 مرکررزی بانررک و هررا بانررک برریناست که  دین خرید عملیات از دیگری سطر، تنزیل مجدد

 تنزیررل مرکررزی بانک نزد را خود تنزیلی های ها، سفته بانک عملیات این افتد، در یم اتفاق

نماینررد  اعتبررار دریافررت مرری یا پول مرکزی بانک از تنزیلی های سفته میزان به یعنی کنند می

اسررناد را نررزد بانررک  نیرر کننررد، ا دایرر پ ازیرر ن  یپررول ریاخررا. بانک ها هرگاه برره (1377موسویان،  )

پولع بانک مرکز  )کنترل  استیامروزه س  (. 1381ی، سلطان ) ندینما یمجدد م لیتنز ،یمرکز

بانررک مرکررز    فیوظا  نیرتواقعع اقتصاد، از مهم  اجیحجم اعتبارات( با توجه به احت  لیو تعد

مجرردد اوراق  لیکار است . در تنز  نیاز ابزارها  متداول ا  کعیمجدد    لیشود و تنزشناخته مع

 لیرر هررا  تجررار  تنزو اسناد بهادار که توسط دارندگان آن با نرخ بهره متداول بانکع نزد بانک

 نیرریتع رکررز مجرردد توسررط بانررک م  لیرر اند، برا  بار دوم با نرخررع کرره تحررت عنرروان تنزشده

 لیرر نرخ تنز رییو تغ نییشوند. تعمع لیها  تجار  نزد بانک مرکز  تنزشود، از سو  بانکمع

راه حجم پررول در گررردش و  نیپولع است و بانک مرکز  از ا  استیمجدد از ابزارها  مهم س

  (. 1373) مریدی و نوروزی ، کند اعتبارات را کنترل مع
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 اختصرراص خریررد دیررن مجرردد  برره مرراده دو دیررن، خریررد عقررد اجرایرری دسررتورالعمل در

ط توسرر  مجرردد دیررن خریررد و مرکررزی بانررک سرروی از مجرردد دیررن خریررد شررده اسررت؛ داده

 یکرر مرکررزی، بررا توجرره برره اینکرره ی بانررک سرروی از مجرردد دیررن . در خریررد)دائررن( فروشررنده

ق اورا یتجررار یبانررک هررا، اسررت یل اسررناد تجرراریرر اعتبررار بانررک هررا، تنز نیتررأم عاز منرراب 

 ایرر مجرردد  لیرر عمررل، تنز نیرر کننررد کرره برره ا یمرر  لیرر تنز یمرکررز بانررک مررذکور را نررزد یتجررار

برره  ،یتجررار قمجرردد اورا لیرر بررا تنز یمرکررز بانررک ع. درواقرر نرردیگو یمرر  ییاتکررا لیرر تنز

 سررتیگونرره ن  نیرر مجرردد ا لیرر تنز در . دیرر افزا یمرر  یتجررار یبانررک هررا یو قرردرت مررال  ینگ ینقد

و بانررک   بفروشرردی  کنررد و برره بانررک مرکررز  یسرر یاسررناد را پشررت نو  ،یکه واقعرراً بانررک تجررار

ی سررراغ برردهکار برررود و در صررورت وصررول نشرردن برره بانررک تجررار دیدر سررسرر  یمرکررز

بررا گرررفتن   یهررر بررانک   یصررورت اسررت کرره شررعبه مرکررز  نیرر کار برره ا  شکند. بلکه رو  مراجعه

فررلان   شدهررد کرره برره ارز  یاطررلاع مرر   یشررعب خررود، برره بانررک مرکررز  یلرر یتنز  اسناد  اطلاعات

تمرراد آن اسررناد برره بانررک برره اع یدارد و بانررک مرکررز اریرر در اخت یلرر یتنزی مبلررغ، اسررناد تجررار

 شررود. واضررر مرری گفترره مجرردد تنزیررل آن برره کرره دهررد مرری اصصرر اخت یمررذکور اعتبررار

 در باشررد داشررته تصررمیم مرکررزی چنانچرره بانررک و برروده قررر  عملیررات ایررن ماهیررت است

 گونرره هرریچ زیرررا خواهررد بررود، ربررا و بهررره بررا قررر  بگیرررد، بیشررتری مبلررغ قررر  این قبال

 مراجررع همرره اعتقرراد برره لررذا  .گیرررد نمرری صررورت جررا ایررن در دینرری خریررد و فررروش 

 در ابررزار (. ایررن1380نیسررت )موسررویان،  بررانکی نظررام در عمررل قابررل و اشررکال دارد

 بانررک کرره ترتیررب برردین شررود؛ مرری توجیرره دیررن خریررد عقررد درقالررب ربا بدونی  اربانکد

 برره بیشررتری مبلررغ برره سررپس کننررد، مرری راخریررداری خررود یرران مشررتر اسررناد ی، تجار ی ها

 طتوسرر  مجرردد دیررن اسررت. در خریررد دیررن بیررع همرران ایررن و فروشررند مرری مرکررزی بانررک

 اوراق و اسررناد تواننررد مرری هررا بانررک متقاضرری، تقاضررای نیررز در صررورت )دائررن( فروشررنده

 یررن بنررابرا برسررانند؛ فررروش برره بانررک برره نقرردی صررورت برره را شررده خریررداری تجرراری

 خریررد دیررن ضرررورت، مواقررع در هررا بانررک مررالی اخررایر جبررران هررای از راه دیگررر یکرری

 خریررده کرره را دینرری بانررک، کرره ترتیررب برردین اسررت؛ خودفروشررنده سرروی از اسررناد مجدد
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 (. 1397فروشد )قاسم زاده و فلاح نژاد،  می دائن خود به دوباره است

 فورفیتینگ  : فاکتورینگ وچهارمبند 

 دیگر انواع از و کشورها از  بسیاری  در  مالی  باسابقه  های  روش  از  2فورفیتینگ  و  1  فاکتورینگ

 آن  موجب به کههسررررتند  بانکی امور خرررراص بطور و بینالملل تجارت حقوق در دین خرید

 و مالی موسسه به را خویش( دریرررافتنی هرررای حسررراب)مدت کوتاه مطالبات کالا کننده صادر

 فاکتورینگ  در  . نماید  تنزیل  یا  وصول  اداره،  را  مطالبات  آن  موسسه  آن  تا  داده  انتقال  اعتباری

 ارایه  یا  فروش  که  میباشد  خدمات  و  کالا  دهنده  ارایه  یا  فروشنده  یا  کننده  صادر  اول  شخص

 قراردادی فاکتورینگ، مالی تامین در اصلی محور. است داده انجام مدتررررردار بصورت را خود

 تنزیل  به  فورفیتینگ،  دیگر  سوی  از.  میشود  منعقد  عامل  شرکت  و  کننده  صادر  بین  که  است

 ضررمانت سفته، برات، قبیل از مدترردار تجارتی اسناد آن  براساس  که  میشود  گفته  تجاری  اسناد

 اعتباری و مالی موسسهی یک نزد نقدی دریافت مقابل در مدترردار اسنادی اعتبار یررا و هررا نامرره

 شررود می فروخته مذکور موسسه به آن  اسمی  قیمت  از  کمتر  و  نازلتر  قیمت  پایه  میشود  تنزیل

 پردازان  نظریه  بعضی  البته.  میدهد  دست  از  را  اولیه  طلبکار  به  رجوع  حق  موسسه  این  و

 مرری نظر در فاکتورینگ ایل را فورفیتینگ و نمیدانند هم از غیر را فاکتورینگ و فورفیتینررگ

 همراه به فورفیتینگ که معتقدند و کرده قلمداد هم از غیر را دو آن دیگر بعضی امررررا گیرنررررد

 مدت میان و مدت کوتاه در لازم نقدینگی تامین آن توسط که است ابزاری فاکتورینرررررررررگ

از کلمرره  اصررطلاح فورفیتینگ (. 1398و )افشررار قوچررانی،  (1390 شیروی،) گیرد می صررورت

به معنای چشم پوشی از حق ناشی می شود و آن را می توان از بسرریاری   "Forfait  "فرانسوی  

 لبد ار بزا به نتقال مطالبرراتو ا  ار گذوا  جهات با تخفیف قبو  مقایسه کرد. در فورفیتینگ

 که هایعرکشو تررررررربیش ،لیلد ینا به. دمعگیر ارقرآن  بر اردادقر رساختا متما که دوررررررمعش

 لنتقاا بر حاکم عموضو عداقو به یسررنت رطو به ،ندارند فیتیگرفو صخصودر  خاصع راتمقر

 
1 Factoring 

2 Forfaiting 
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 فقهو در  هدررنش دنها ینا به نیز تصریحع انیرا قانونع صنصوو   نمتو. در معشوند  متوسل طلب

فاکتورینگ در لغت  . (1396 ،یقیو حق یی)طبا ستا نیافته  صختصاآن ا  به  تقلعررمس  مبحث  نیز

مترادف با عملیررات فررروش حسرراب هررای دریررافتنی برره فرراکتور آمررده اسررت 1نامه حقوقی سیاه  

مطالبات،  وصول عاملیررت، کارگزاری به فاکتورینگ ( و برخی از نویسررندگان از1386)گارنر،  

گ برره و برخی نیز آن را مانند فورفیتین  میکنند  یاد  "پذیرش مطالبات قراردادی"طلب یا    انتقال

 فاکتورینگ تیعامل(. ممکن است مفهوم 1398فروش مطالبات تعبیر نموده اند )افشار قوچانی، 

 میمفرراه نیرر در ا تیرر عامللفظ عام  رایباشد، ز ی، متفاوت مگفته شدبا آنچه که    رانیدر حقوق ا

ی نمرر  یکلرر  یمعنررا کیرر از  یزیمتمادو، اقسرام   رنیو ا  یمعنرو  کاست نه مشرتر  یلفظ  کمشتر

 کیرر در مورد نخست به وکالررت نزد  لیاصجدا هستند. رابطه عامل و    گریکدیو کاملاَ از    باشند

 کی یدر دوم یول دهد؛ی انجام م یتجار معاملاتاز طررف تراجر  ینردگیاست. عامرل بره نما

ی انجررام نمرر   یمعرراملات تجررار  یتاجر و برره حسرراب و  طرفنوع انتقال طلب است که عامل از  

دو نررروع   نیرر ا  کمطالبات تاجر مطرررح اسررت. تنهررا وجرره اشررترا  هیال  ان منتقرلبلکه به عنو  دهد،

بررار برره  نیقرررارداد اولرر   نیرر ا(.  1393)نصرریری و ملازهرری،    آنها اسررت  بودن  یقررارداد  رت،یعامل

 یاز کررالا تیرر کشررور و حما یو خرردمات یدیرر تول ترروانقانون حداکثر استفاده از   8موجب ماده  

 نامه نییآ بیمطرح و با تصو رانیا یگذار  قانون  اتیدر ادب   ریبه  نحو صر  1398مصوب  یران یا

 دیرر گرد یمعرفرر  رانیرر ا یو مال یبه نظام حقوق  یشتری، با شرح ب 1399ماده مزبور در سال   ییاجرا

 مرکزی  بانک  15/11/1402  مورخ  280517/02  شماره  بخشنامه  (. پیرو1401)جعفری و امینی،  

 قررراردادی مطالبررات پررذیرش بررر نرراظر دسررتورالعمل" ابررلاغ  موضرروع  با  رانای  اسلامی  جمهوری

 شررورای جلسرره ششررمین و هفتاد و سیصد و یکهزار مصوب  بانکی  شبکه  توسط  "(فاکتورینگ)

 مررذکور، دسررتورالعمل( 15) مرراده مفرراد اجرررای  راسررتای  در  ،  10/11/1402  مورخ  اعتبار  و  پول

 مقررات و ضوابط تبیین منظور به "(فاکتورینگ) قراردادی  مطالبات  پذیرش  اجرایی نامه  شیوه"

 مررورخ جلسرره هشررتمین و بیسررت در و ترردوین قررراردادی، مطالبررات  پررذیرش  فرآیند  در  اجرایی

 
1 Black’s Law Dictionary 
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رسید که در تارنمای  تصویب به مرکزی بانک اعتباری و پولی عملیات  کمیسیون  18/11/1402

دستورالعمل ها و شیوه    < مقررات و  قوانین به مربوط اصلی صفحه  منوی زیر در 1بانک مرکزی

 شده است.  منتشر ها، نامه ها و بخشنامه

 خش دوم: اوراق بهادار اسلامیب

 مشارکت اوراق: بند اول

باشررد  یمشررارکت مرر  اوراق شده است،  یطراح  رانیقرضه در ا  اوراق  که برای  ینیگزیجا  نیاول

اوراق مشارکت همرران  . ردیگ یمشکل های مختلف مورد استفاده قرار به سال است  نیکه چند

 هیرر پابر آن یحقوق  تیماهو  شود  یممنتشر  یکه مطابق قانون بانکداری اسلام  اوراق قرضه است

هررای اوراق مشررارکت منتشرشررده   یژگرر یو  از  یبرخرر   اسررت.   لیرر قابررل تحل  یعقد مشارکت مرردن 

 اوراق -1 :باشررد می زیر شرح به است، معمولیقرضه  اوراق ویژگی از متفاوت که ایراندر

 ی هررا پررروژه گررذاری در سرررمایه مبنای بر و گردند می اسلامی منتشر اصول طبق مشارکت

 ق اورا ومنتشرکننده گذاران سرمایه بین آنها سود و باشند مثبت می بازدهی نرخ با ی اقتصاد

بایررد  مررورد، منتشرررکننده هر ی برا -2 .شود می تقسیم است( تکمیل پروژه مسئول که )کسی

 منظررور برره بایررد ق اورا -3 .کند ضمانت را مورد نظر پروژه از ل حصو قابل سود از حداقلی

 شرروند. متفکررران اسررتفاده تواننررد دیگررر نمرری ی جررا در و باشند ی خاص ا مالی پروژه تأمین

 جوامررع واقعرری نیازهررای بررا متناسررب شرررعی مقررات و ضوابط رعایت با اند توانسته مسلمان

 ده از برریش برخی که ابزارها این  .کنند نیز طراحی را مالی دیگر ابزارهای از انواعی اسلامی

 .شرروند مرری تقسرریم عمررده گروه سه به است، اندیشه حد در برخی و دارد علمی تجربه سال

 اسلامی خیرخواهانه قراردادهای اساس بر که هستند انتفاعی غیر مالی ابزارهای نخست، گروه

 نرررخ هررای با انتفاعی مالی ابزارهای دوم، گروه .اند شده طراحی وقف و الحسنه قر  چون

 و مزارعرره مضرراربه، مشررارکت، چررون مشارکتی قراردادهای براساس که هستند سود انتظاری

 هسررتند معررین سود نرخ های با انتفاعی مالی ابزارهای ،سوم گروه .شده اند  طراحی مساقات

 
1 https://www.cbi.ir 
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 شده اند.  طراحی استصناع و اجاره مرابحه قراردادهای براساس که

 صكوک :دومبند 

برررای   یخرروب   نیگزیجررا  ،یتواند به عنوان اوراق بهادار اسررلام  یمابزارهای مناسبی که  دیگر  از  

 کیکردن  ریکه با درگ استی است. صکوک اوراق بهادار اسلام صکوک اوراق قرضه باشد،

و مضرراربه منطبررق بررا قررانون  اجرراره ماننررد ییآوردن قراردادها انیو به م یک یزیف  مشخص  ییدارا

 را صررکوک مالی اسررلامی، نهادهای حسابرسی و سازمان حسابداری رباست.  بدون بانکداری

 اتیرر پس از اتمررام عمل که کسانی یبا ارزش اسم ییها یگواه" :کرده است تعریف گونه این

به ناشررر اسررت و دارنررده  داریخر مندرج در آن توسط یمبلغ اسم پرداخت انگریب   ،یسینو  رهیپذ

 ایرر پررروژه  کیرر  نفررعیا ایرر و  ییدارا ها، منافع حاصل از ییمجموعه ای از دارا  ای  کیآن مالک  

اوراق بهررادار اسررلامی صررکوک   (. 1391)سلیمی    "شود  یگذاری خاص م  هیسرما  تیفعال  کی

ی افتنیرر دری حسرراب هررا لیتبدمتضمن حقوق مالی با قابلیت نقل و انتقال این حقوق و بر مبنای 

به پول نقد  مالی، می توانند اتیعمل انیدر جرو را دارند  یشوندگ قدرت نقد  نیشتریکه ب   است

 زمان حسابداری وسابرخی از مواردی که توسط    دارد که  یمختلف  صکوک انواع  . شوند  لیتبد

معرفرری شررده انررد عبارتنررد از اوراق قررر  الحسررنه، مرابحرره،   ،یاسلام  ینهادهای مال  یحسابرس

اجاره، منفعت، استصناع، مشارکت، مضاربه، مساقات، مغارسه، مزارعه، سلف یررا سررلم، جعالرره، 

 رهنی بیمه اتکایی، خرید دین. 

 خرید دین اوراق: سومبند 

و  هررای دارایرر  تیرر یررک نرروع انتقررال مالک  یدریررافتن یهررا حساب یواگذاراز آنجا که فروش یا 

اسررتاندارد  یمربوط به آن از شرکت فروشنده به نهاد خریدار اسررت، از قراردادهررا  یها  ریسک

 لیرر ن  یاوراق خرید دین عام بهترین ابزار برا اسلامی یمال  یابزارها  نی. که در ب شودی  استفاده م

 هیسرما نیدر تأم نید دیخر لاتیهر چند تسه  (. 1399صرپور، )احمدوند و نا  به این هدف است

همررراه  یسررازوکار بررا اشررکالات نیا یراه گشا است، ول یتجار یاز بنگاه ها  یاریدر گردش بس

نررواقص  نیرر از ا یبرخرر  یتواند پاسررخگو یدر قالب اوراق بهادار م ونید لیتنز یبوده که طراح

بررا  ونیرر د یبرررا یدر نظام بانک  نید دیخر لاتیتسه -1اشکالات عبارتند از:  نیاز ا  یباشد. برخ
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 یدهایترروان سررسرر  یمرر  ونیرر از د یسرربد لیکرره در تشررک  یکم مناسب است، در حررال  دیسررس

از  یسرربد لیبا تشک   -2گذاران واگذار نمود؛    هیبه سرما  یبیرا به صورت ترک  ونیاز د  یمختلف

اوراق بررا  نیرر ا یبررازار یگررذار متیتوان کاهش داد و ق   یکل سبد را م  یاعتبار  سکیر  ون،ید

 یاوراق صررورت  مرر   یمتصررور برررا  یهررا  سکیر  ریو سا  یاسناد تجار  یاعتبار  سکیتوجه به ر

را  یو حقرروق  یقرر یاشخاص حق ونید یتمام سک،یمعمولاً بانک ها به منظور کنترل ر  -3.  ردیگ

 یبرا یبان  ه،یاما در بازار سرما ندینما یم ونید دیخر اقدام به ن،یکنند و با اخذ تضام  ینم  لیتنز

 نیبر وصول مطالبررات نظررارت دارد؛ بنررابرا ن،یو خود به عنوان ام ردیگ  یاوراق ضامن در نظر م

 رزای)کاوند، م در بازار به فروش برساند کجایرا به صورت  ونیاز د  یشتریتواند حجم ب  یم یبان 

دو نرروع اوراق خریررد دیررن در بررازار سرررمایه قابررل   یاتیلحاظ عمل  به  (. 1398  ،یو اعتصام  یخان 

این اوراق خرید دین عام که   -1: شده است ینیب  شیپ یها مقررات این مدل یانتشار است و برا

اکررر شررده در  یها یباشد که این دیون ویژگ یاز تنزیل هر نوع دین  یتواند ناش  ینوع اوراق م

 یهررا مانکاران،حسررابیتوانند شامل دیون دولت برره پ  یداشته باشد، این دیون م  را  شرایط دین

احمدی و ) باشند یو اقتصاد یتجار تیشده بابت هر نوع فعال اثبات شرکت ها، دیون  یدریافتن

 ییررن نرروع اوراق خریررد دیررن صرررفا برررااوراق خریررد دیررن کررالایی کرره ا -2( و 1395دژدار، 

 یشرررکت هررا یبه تنزیل اسناد دریافتن کمکبمنظور  و الاییک یدربورس ها  کالافروشندگان  

. در این مدل فروشنده است  شدهی  نیب   شیپ  ،ایران به خریداران  کالاییدر بورس    کالافروشنده  

و در  نمایرردی مرر  مشررخص دییک سررسرر   یمحصول به خریدار برا  یاقدام به فروش اعتبار  کالا

 نماید. در ادامه برره پشررتوانه یدریافت م یو یا ضمانتنامه بانک   یچون اعتبار اسناد  یعو  اسناد

)احمدونررد و  نمایررد یدر بررازار سرررمایه مرر  کررالاییاسناد اقدام به انتشررار اوراق خریررد دیررن   این

هررا عمومرراً در قالررب  کرره درآمررد حاصررل از فررروش آن یعیصررنا(. بطررور کلرری 1399ناصرپور،  

محقررق  نیمعرر  یقراردادهررا یمتنوع و بر مبنا دیاتر و به لحاظ زمان سررسمطالبات مدت دار، متو

هسررتند. ماننررد:  یمناسررب  نررهیگز  یاوراق رهن  نیو همچن  نید  دیشود، جهت انتشار اوراق خر  یم

ی و ... . مانکرراریخرردمات پ ،صررنعت دارو و سررلامت نررگ،یزیصررنعت ل ،یصررنعت بانکرردار

( قانون بررازار اوراق بهررادار مصرروب 7( ماده )2اجرای بند )در    "دستورالعمل اوراق خرید دین"
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شررورای عررالی بررورس و  11/12/1394مجلس شورای اسررلامی و مصرروبه مررورخ   1384آار ماه  

اوراق بهادار تنظیم شد و در راستای توسعه ابزارهای اسررلامی موجررود در نظررام بررانکی کشررور، 

در پنجرراه و ششررمین  "کی از بخررش دولترریانتشار اوراق خرید دین مبتنی بر مطالبات شبکه بان "

شررورای فقهرری برره  17/01/1401و پنجرراه و هفتمررین جلسرره مررورخ  18/12/1400جلسرره مررورخ 

تارنمررای بانررک  تصویب رسید وبه منظور آگاهی مخاطبان، متن مصرروبه برره شرررح ایررل کرره در

 ، قراریمصوبات شورای فقه <و مقررات  نیمربوط به قوان  یصفحه اصل یمنو ریدر ز  1مرکزی

 گرفت تا بدین ترتیب بانک ها نیز مجاز به انتشار اوراق خرید دین شوند. 

 : گواهی اعتبار مولد )گام(پنجمبند 

گواهی اعتبار مولد )گام( یکی از جدیدترین نوآوری های نظام پولی و مالی در راستای تررامین 

شررنده نهرراده مرری سرمایه در گردش محسوب می شود که بر خلاف چک بازار پذیر بوده و فرو

تواند از آن ها به چند صورت استفاده کند. اولین حالت آن است که این اوراق را تررا سررسررید 

نگرره داشررته و قیمررت اسررمی اوراق را دریافررت کنررد. دوم: معاملرره ایررن اوراق در بررازار ثانویرره و 

یررره دستیابی به وجوه نقد است و سوم واگذاری آن ها جهت تسویه بدهی به سررایر سررطوح زنج

تامین است. لذا بر این اساس اوراق گام ظرفیت بالایی جهت ایجاد نقدینگی در زنجیررره تررامین 

(. شورای پول و اعتبار بانک مرکزی ابتدا در ترراریخ 1401را داراست )ابراهیم زاده و تقی پور،  

 21/9/1400دستورالعمل گواهی اعتبار مولد گام را به تصویب رساند. در ترراریخ   05/09/1398

دستورالعمل ارائه خدمات تررامین مررالی زنجیررره تررامین توسررط موسسررات اعتبرراری برره تصررویب 

نامه اجرایرری اسررتفاده از کمیسیون اعتباری و تایید هیئت عامل بانک مرکزی رسید و ابلاغ شیوه

در همررین راسررتا صررورت  29/9/1400برات الکترونیکی در تامین مالی زنجیره تامین در ترراریخ 

اصررلاحاتی در دسررتورالعمل گررواهی اعتبررار مولررد گررام ایجرراد شررد و  1401 گرفررت. در آار

اعمال گردید تا اینکه  1401اسفند  27اصلاحاتی دیگر در خصوص این دستورالعمل در تاریخ 

بانک مرکزی تصمیم گرفت دستورالعمل جامع تررری در مررورد ابزارهررای تررامین مررالی زنجیررره 

 
1 https://www.cbi.ir 
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ارهررای ممکررن را نیررز در ایررل ایررن دسررتورالعمل کلرری تامین تدوین و تصویب نماید و سایر ابز

 16/01/1402بگنجاند. سندی دیگر در خصوص ضوابط کنترل و مدیریت اوراق گام در تاریخ 

تصویب شد که این سند بیشتر ناظر به مقررات حاکم بر انتقال آن است. عررلاوه بررر اوراق گررام 

دستورالعمل ارائرره خرردمات تررامین مررالی ابزارهای دیگری نیز برای تامین مالی زنجیره تامین در 

 و برررات زنجیره تامین توسررط موسسررات اعتبرراری در مررتن دسررتورالعمل مررذکور از قبیررل سررفته

دار و سررایر ابزارهررای مررالی و تجرراری الکترونیکی، کارت اعتباری، اعتبار اسنادی داخلی مدت

در زیررر منرروی  1مرکزی تارنمای بانکاین دستورالعمل در  5دار نیز اکر شده است. ماده مدت

کند که اشخاص حقوقی البته اشاره میبخشنامه ها،    <صفحه اصلی مربوط به قوانین و مقررات  

هررا و موسسررات اعتبرراری، ایررن امکرران را دارنررد کرره اوراق گررام را از دارنررده آن در بجررز بانک

است  1402چهارچوب ضوابط کنترل و مدیریت اوراق گام که همان ضوابط مصوب فروردین 

خرید دین نماینررد. ایررن خریررد دیررن فقررط از طریررق موسسرره اعتبرراری عامررل و در سررامانه گررام 

 بررا و یاقتصرراد فعررالان و  یبررانک   شرربکه  از  یافتیرر در  یبازخوردهررا  به  توجه  باباشد.  پذیر یامکان

 گام اوراق سهم شیافزا نیهمچن و یاقتصاد  یها  رهیزنج  در  گام  اوراق  از  استفاده  یمتعم  هدف

 و سررتیب   در  ،(گررام)  مولررد  اعتبررار  یگررواه  بر  ناظر  دستورالعمل  هیاصلاح  اقتصاد،  یمال  نیتام  در

 و هزارکیرر  در و 1402 مرراه بهمررن 4 مررورخ یاعتبررار و  یپررول  اتیعمل  ونیسیکم  جلسه  نیهفتم

 بیتصررو برره  1402  مرراه  اسررفند  15  مررورخ  اعتبررار  و  پول  یشورا  جلسه  نیهفتم  و  هفتاد  و  صدیس

 اوراق  رشیپذ  ییاجرا  نامهنییآ  وفق  و  مزبور  دستورالعمل(  17)  ماده  یراستا  در  نیهمچن.  دیرس

 شرررماره نامررره بیتصرررو موضررروع یررریاجرا یهادسرررتگاه در( گرررام) مولرررد اعتبرررار یگرررواه

 تیریمررد و کنترررل ضوابط» هیاصلاح  ران،یوز  تیاه  13/12/1402  مورخ  هر62199ت/228926

 و مطرررح 19/10/1403 مورخ یاعتبار و یپول اتیعمل ونیسیکم جلسه نیاول در  زین   گام«  اوراق

 لیرر ا شرح به گام اوراق تیریمد و  کنترل  ضوابط  و  دستورالعمل  در  راتییتغ  اهم.  شد  بیتصو

 در صرررفاً متعهد عنوان به کالا دیخر بابت گام اوراق از یقیحق شخص استفاده امکان  -1:  است

 
1 https://www.cbi.ir 
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 اوراق نیرر د دیرر خر ایرر  هیسرررما بازار به انتقال امکان -2 . گام  اوراق  به  متصل  یرفاه  کارت  قالب

 یمتقاضرر   توسررط  درصد  25  صورت  به  گام  اوراق  دارنده  توسط(  دستورالعمل  5  ماده  طبق)  گام

 امکرران  -3 . آن از بعررد و  سرروم  یمتقاض  توسط  درصد  75  و  دوم  یمتقاض  توسط  درصد  50اول،

 از بعررد و دوم یمتقاضرر  توسط ییاجرا یهادستگاه به یبده پرداخت یبرا گام اوراق از  استفاده

به لحاظ ماهیت ساختاری اوراق گام را می توان یکی از انواع اوراق بهادار اسلامی یا همان  . آن

صکوک دانست که به لحاظ حقوقی جز اسناد تجاری بوده و روابط حقوقی ارکان آن بسیار به 

در آن در دو مرحلرره بررازار پررول و بررازار برات نزدیک است و اصول حرراکم بررر اسررناد تجرراری  

سرمایه حاکم است. از لحاظ ماهیت حقوقی اوراق گام بر مبنای عقررد ضررمان قررانون مرردنی بنررا 

(. 1402شده، آثار و احکام این عقد را در رابطه با ارکان اوراق گررام برره دنبررال دارد )رحیمرری، 

کررزی، اوراق گررام برره محرر  طبق آخرین مصوبه شورای پول و اعتبار و هیات عامل بانررک مر

 انتشارقابل تنزیل و معامله در بازار سرمایه است. 

 جمع بندي و نتیجه گیري

و پیشرفت سررریع موضرروعات  یبانکدار صنعت در  درخشان  راتییتغ  و  یفناور  افزون  روز  رشد

مربوط به معاملات تجرراری مبتنرری بررر دیررون در سررطوح مختلررف معرراملات تجرراری و همچنررین 

گستردگی رویکردهای جدید، نیاز به تلاش در جهت پیرراده سررازی از طریررق تبرردیل، ترجمرره، 

نوآوری و یا شخصی سازی آنچه که در سطر دنیا پاسخ گرفته و در حال اجرا است غیررر قابررل 

 فقهآن در با مفهوم سررنتی تامین مالی اسلامی ار و ضروری بنظر می رسد. رویکردهای نوین انک 

قابل تفکیک است ولی آنچه برای کشورهای اسلامی و مردم آن از اهمیررت ویررژه ای   قحقوو  

برخوردار است مطابقت ریشه و اثر و کارکرد این رویکردها با شیوه های اصررولی و منطبررق بررر 

لامی است که جایی برای ورود به این بحث و تخطی از آن باقی نمی گررذارد شرع و موازین اس

کما اینکه شواهد و مستندات حاکی از آن است که در طرح های در حال اجرا و پیشنهادی در 

کشورهای اسلامی بویژه ایران ، سعی بر اخذ درسررت مجوزهررای لازم از مراجررع ایصررلاح مرری 

خصوص خالی از توفیق نبوده است. بی تردید در کنار توجه باشد و اقدامات انجام شده در این 

به گسترش مواضع و موضوعات مبتنی بر دیون و پیرراده سررازی آن هررا، برره خصرروص در مرروارد 
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مسکوت در قانون، مبنای عملکرد آینده نیز می بایست رفع اختلافات، نررواقص و کاسررتی هررا از 

در  رتجا فجربیات اهل فن، مراجعرره برره عرطریق ترجمه مناسب و آگاهانه با تکیه بر دانش و ت

در  یند خرید بر حاکم  راتمقر  و در نهایت اطمینرران از تطررابق آن بررا  لمللا  بین  رتتجا  قحقو

سنتی، مد نظر قرار گیرد و جایگاه و آینده موضوعات نوین و سنتی معرراملات دیررون در   قحقو

معاملات تجاری از نقش و اهمیت بی بدیل حوزه نظارت در برقراری نظام های سلامت مستثنی 

نخواهد بود. با این توضیحات آنچه برای آینده ایررن حرروزه از فعالیررت هررای تجرراری مرری ترروان 

سورانه و خلاقانه در ابداع یا ارتقای شیوه هررای تررامین مررالی بنگرراه هررای متصور بود اقدامات ج

اقتصادی بویژه رویکردهای مبتنی بر معاملات دیون از طریق پژوهش و تحقیقات در شناسررایی 

خلاهای موجود و نیازهای حال و آینده بر مبنای قرروانین و اصررول شرررع اسررت. پایرره گررذاری و 

که نه تنها قابلیت اجرا در کشررورهای اسررلامی، بلکرره توانررایی   تعمیم شیوه هایی نوین و منطبقی

 تزریق و تعمیم به سیستم های تجاری دنیا را نیز داشته باشد. 
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