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 یگصاض ِیٍ فبًساهٌتبل ثط ؾطهب ىبلیتىٌ  یتحل طیتبث یثطضؾ

 ٍ وؿت ؾَز تبلیجیز یزض اضظّب 
 (20/12/1401تبسیخ دزیشؽ  25/09/1401تبسیخ اسػبل ) 

  یطاقطفیه يیطحؿیاه

 دْواٚڂَ و ډلٺٸ

 چىیسُ 

 ییاااب ثااه ىنجابڃ ٍاه  ځاٌاٍان  هیٕااَډب، هیثاه ثاابُاٍ ٕاَډب   شاابڃیؼیى اډاَوُه ثااب وٍوى اٍُااب  ا

و  پاابڃیسپن ڄیااسلچ، بنیااډ ریااىٍ ا. هااوى اٖااشني  هیاُ ٕااَډب ٚااشَیث اوٍ ثهااَه اثااَا

 ااااب ثااه ٭نااوان ٍوٗ، هیىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب ڄیااسلچ یٵبنااياډنشبڃ ثااه ٭نااوان ىو ٍوٗ اٝااچ 

ٍ  هیَډبٍانايډبن ٕا   ٘یٽٖت ٕاوى و اٵاِا   اډؤطَ ثَا . اناي  ډاوٍى سوػاه ٹاَاٍ ځَٵشاه    ، اځاٌا

 سوانناي  یډا  ځاٌاٍان  هیٕاَډب ، هیو ٵبناياډنشبڃ ىٍ ثابُاٍ ٕاَډب    پابڃ یسپن ڄیا ثب إشٶبىه اُ سلچ

ٍ  هیٕاَډب  اااب  ٽاَىن ٵَٝاز   يایثه ىنجبڃ د ٕاوى  ، ٸیا ٥َ ریا ثبٙاني و اُ ا  بٕات ډن اځاٌا

ىاٙااشر ثاابُىه  ڄیااثااه ىڅ، شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیٕااَډب. ثيٕااز آوٍنااي اٚااشَیث

ځااٌاٍان  هیٕااَډب اثااَا ابٍیثٖاا زیػااٌاث، ىاٍى یٽااه ىٍ داا یه٦َاساا ریثاابلا و ارـناا

ٍ  هیو ٵبناياډنشبڃ ثاَ ٕاَډب    پابڃ یسپن ڄیا سلچ َیسابط ، ډٺبڅاه  ریىٍ ا. ىاٍى  اىٍ اٍُااب  اځاٌا

ُ   ابىه اُ ىاىه ااب ثاب إاشٶ  . ٙايه إاز   یثٍَٕا  شبڃیؼیى  یجا یسَٽ اپاَى یٍو، اٍٍوُاناه ثاب

 اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیثاابُىه ٕااَډب یناایث٘ یداا او ٵبنااياډنشبڃ ثااَا پاابڃیسپن ڄیاااُ سلچ

 اٵبنااياډنشبڃ ثااَا ڄیاانٚاابن ىاى ٽااه سلچ غینشااب. ثااه ٽاابٍ ځَٵشااه ٙاايه إااز  شاابڃیؼیى

 ڄیا څثاه ى  ِیا ن پابڃ یسپن ڄیا سلچ یډاوطَسَ إاز وڅا    شابڃ یؼیى اىٍ اٍُااب  اځٌاٍ هیَٕډب

 . ىاٍى ابٍیثٖ زیاار، ثب ىٹز ثبلا رزیٹ ینیث٘ ید ڄیىاٙشر دشبنٖ
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 ولیبت: ثرف اٍل

 هیٕاَډب  اٵ٢اب ، ریثلاٽـا  اوٍىٍ ٵناب  َیا اه اااب  او ناوآوٍ  شابڃ یؼیى ااٍُااب  ٘یيایثب د

ځاٌاٍان   هیٕاَډب  اثاَا  ابٍیثٖا  زیػاٌاث ، ثاب وػاوى ه٦اَار ٹبثاڄ سوػاه      یػهابن  اځٌاٍ

ثاابُاٍ و ٙاانبهز  ڄیااثااه سلچ يیا ثاابُاٍ ثب ریااىٍ ا اځااٌاٍ هیٕاَډب  اثااَا، اډااب. ىاٙاشه إااز 

 ڄیاااثااَ إاابٓ ىو ٍوٗ سلچ   شاابڃ یؼیثااابُاٍ ى ڄیاا سلچ. دَىاهااز  شاابڃ یؼیى ااٍُاااب 

ٵبنااياډنشبڃ ثااه ډ٦بڅٮااه اٍٹاابڇ و     ڄیااسلچ. َىیااځ یوٍر ډااٝاا پاابڃیٵبنااياډنشبڃ و سپن

 یډاَسج٤ و ثٍَٕا   اااب  اډ٦بڅٮاه سپنوڅاوّ  ، ااهجابٍ و ا٥لا٭ابر اٹشٞابى   ، یډابڅ  ابٍابیډٮ

 ڄیا ٽاه سلچ  یىٍ كابڅ . داَىاُى  یډا  شابڃ یؼیى اډاَسج٤ ثاب اٍُااب    یشا یو اډن یډٖب ڄ ٹابنون 

ٍ  كؼاڈ ، راز یٙابډڄ ٹ  شابڃ یؼیى اثابُاٍ اٍُااب   اااب  ىاىه إبٓثَ  پبڃیسپن  اااب  و نراوىا

 هیو ٵبناياډنشبڃ ثاَ ٕاَډب    پابڃ یسپن ڄیا سلچ َیسابط  یډٺبڅاه ثاب اايٳ ثٍَٕا     ریا. إز یٵن

ٵبنااياډنشبڃ و  ڄیااسلچ ااااب و ٍوٗ ڈیډٶاابا، و ٽٖاات ٕااوى شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ

سااب ثااه  ٽناي  یډاا یَا ثٍَٕا آناا، باا  ٍوٗ ریااو ثاب إااشٶبىه اُ ا  ىاااي یٍا ٙااَف ډا  پابڃ یسپن

 یثااب ثٍَٕاا، ریارـناا. بثاايیثاابُاٍ ىٕااز  ریااىٍ ا اځااٌاٍ هیٕااَډب اٍوٗ ثااَا ریثهشااَ

، ځااٌاٍان هیٕااَډب اآن ثااَا زیو ػااٌاث شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیه٦ااَار ٕااَډب 

 ٍ  ِیااثاابُاٍ ن ریا ىٍ ا اځااٌاٍ هیٕااَډب اااب  او إااشَاسْ زیَیډااي ٖاټ یډٖاب ڄ ډَثااو٣ ثااه 

ٍ  اارابن اٍُااب   بیا  شابڃ یؼیى ااٍُااب . ثلض ٹَاٍ هواااي ځَٵاز   ډوٍى ثاه   ٙايه  اٍډِنڂاب

ػهاابن  هیػااٌاة ىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب اځااٌاٍ هیٕااَډب ااااب اُ ٵَٝااز یپاایٕااَ٭ز ثااه ٭نااوان 

ثااه ٥ااوٍ   َیااىٍ ؿنااي ٕاابڃ اه  شاابڃیؼیى اٽااه اٍُاااب  یىٍ كاابڅ. انااي ٙاانبهشه ٙاايه 

ثاه ىنجاابڃ   ځاٌاٍان  هیاُ ٕااَډب ابٍیثاابُ ااڈ ثٖا  ، اناي  ډاوٍى سوػاه ٹااَاٍ ځَٵشاه    اا ځٖاشَىه 

و  پاابڃیسپن ڄیااسلچ. ٖااشنيثاابُاٍ ا ریااىٍ ا ٚااشَیٽٖاات ٕااوى ث  اثااَا ییاااب ٍوٗ

 یډٺبڅاه ثٍَٕا   ریا اٖاشني ٽاه ىٍ ا   هیثابُاٍ ٕاَډب   ڄیا سلچ اثَا یٵبنياډنشبڃ ىو ٍوٗ اٝچ

ىو  ریا اُ ا یجا یاډاب سَٽ ، هاوى ٍا ىاٍناي   تیا و ډٮب بیا ااب ډِا  ٍوٗ ریا اُ ا ټیا اَ . ٙوني یډ

ثاابُىه  یناایث٘ یو داا هیٕااَډب بُاٍثاا ڄیااسلچ اٍاه كااڄ ثااَا  ریثهشااَ سوانااي یٍوٗ ډاا

اُ  ټیا ااَ   َیسابط  یډاب ثاه ثٍَٕا   ، ډٺبڅاه  ریا ىٍ ا. ثبٙي شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیَٕډب
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ُ  یډا  شابڃ یؼیى اىٍ اٍُااب  اځٌاٍ هیاب ثَ َٕډب ٍوٗ ریا ثاه   غیو ثاب سوػاه ثاه نشاب     ڈیداَىا

 اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیٕااَډب اثااَا هیثاابُاٍ ٕااَډب  ڄیااٍوٗ سلچ ریثهشااَ، ىٕااز آډاايه 

 ځاٌاٍان  هیٕاَډب  اثاَا  ییا اه ٍاانراب  اٍ، ډٺبڅاه  ریا اايٳ ا . ڈیٽنا  یډ ییٍا ٙنبٕب شبڃیؼیى

ٽااه ثاابُاٍ  ییاُ آنؼااب، ریارـناا. إااز شاابڃیؼیى اىٍ ثاابُاٍ اٍُاااب اا و كَٵااه يیااػي

ٍ  هیٕاَډب  ری٭ايڇ إاشٺَاٍ ٹاوان   ، ٙاير ٍٹبثاز   ڄیا ثاه ىڅ  شبڃیؼیى ااٍُاب نوٕابن  ، اځاٌا

ٍ  یطجبس یو ث رزیٹ څاٌا  ، ىاٍى ٘یاُ دا  ٘یثا  یشیه٦اَ و ػاٌاث   ځاٌاٍان  هیٕاَډب  اثاَا ، ثابُا

ثاابُاٍ  ریااىٍ ا یبسیااو ك یاُ ډااواٍى إبٕاا یپاایو ػاابډ٬ ثاابُاٍ ثااه ٭نااوان  ٸیااىٹ ڄیااسلچ

و ٵبنااياډنشبڃ ثااه ٭نااوان ىو ٍوٗ  پاابڃیسپن ڄیااسلچ، ڄیااىڅ ریثااه اراا. ثبٙااي یډ٦ااَف ډاا

ىٍ ډااوٍى  اَیااځ ڈیىٍ سٞار  ځااٌاٍان هیثاه ٕااَډب  سوانااي یډاا، هیثاابُاٍ ٕاَډب  ڄیااسلچ یإبٕا 

، ډو١ااو٫ ریااا زیااب سوػااه ثااه اارثاا. ٽرااټ ٽنااي شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیٕااَډب

ىٍ  اځااٌاٍ هیثاَ ٕاَډب   شبڃو ٵبنااياډن پابڃ یسپن ڄیا سلچ َیسابط  یثٍَٕاا ٸیا سلٺ ریا اايٳ ا 

ساب ثاب إاشٶبىه اُ     ٙاوى  یسالاٗ ډا  ، ٸیا سلٺ ریا ىٍ ا. و ٽٖت ٕوى إاز  شبڃیؼیى ااٍُاب

و نلااوه إااشٶبىه  ڄیااسلچ ااااب اُ ٍوٗ ټیاااااَ  تیااو ډٮب بیااډِا، ډااَوٍا ٺاابریٍوٗ سلٺ

 ریا ثاب سوػاه ثاه ا   ، ریارـنا . ٙاوى  یثٍَٕا  شابڃ یؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیډباُ آنهب ىٍ َٕ

 اثاَا  یډشٶابوس  غیاَٽاياڇ ډرپار إاز نشاب     ییو ٵبنياډنشبڃ ثاه سنهاب   پبڃیسپن ڄیٽه سلچ

 یثاه ٭ناوان ٍوٙا    ِیا ن یجا یسَٽ ڄیا سلچ، ىاٙاشه ثبٙاي   شابڃ یؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیَٕډب

ٹااَاٍ  یډااوٍى ثٍَٕاا، ٽنااي تیااٽاااَ ىو ٍوٗ ٍا سَ تیااو ډٮب بیااډِا ٽنااي یٽااه ساالاٗ ډاا

 . هوااي ځَٵز

ــف زٍم ــتحل: ثر ــبلیتىٌ  ی ــساهٌتبل ى ــطح زٍ ضٍـ تحل: ٍ فبً ــق ــبظاض   ی ث

 تبلیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یٍ وبضثطز وًْب زض ؾطهب ِیؾطهب

 ٍ فبًساهٌتبل ىبلیتىٌ  یمسهِ ثِ تحله: ثٌس اٍل

اٖااشني ٽااه ثااه  هیثاابُاٍ ٕااَډب ڄیااو ٵبنااياډنشبڃ ىو ٍوٗ ډهااڈ ىٍ سلچ پاابڃیسپن ڄیاالچس

ىٍ  اځااٌاٍ هیٕااَډب اهااوى ٍا ثااَا ربریسٞاار سواننااي یډاا ځااٌاٍان هیٕااَډب، اااب ٽرااټ آن
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. ثهشااَ اُ ٹجااڄ اُ انؼاابڇ ىاىنااي  یډاابڅ اثبُاٍاااب ڂااَیاوٍاٷ ثهاابىاٍ و ى، ثاابُاٍ اٍُ، ثااوٍٓ

، یډاابڅ اىٍ ثبُاٍاااب راازیٹ َارییاااٝااڄ إااشواٍ إااز ٽااه سٲ ریااثااَ ا پاابڃیسپن ڄیااسلچ

 ینا یث٘ یٍوناي ثابُاٍ ٍا دا   ، ااب  ثاب سوػاه ثاه آن    ساوان  یٽاه ډا   نناي ٽ یډا  ؼبىیٍا ا ییاڅڂواب

و كؼااڈ ثاابُاٍ و  راازیٹ انروىاٍاااب یپاایځَاٵ یثااب ثٍَٕاا، پاابڃیسپن ڄیااٍوٗ سلچ. ٽااَى

ٜ  یرشا یٹ ااڅڂوااب  ییٙنبٕب ٍ  ځاٌاٍان  هیٕاَډب  اثاَا ، یٵنا  اااب  و ٙابه ٹيٍسرناي   ااثاِا

َ یه ىٵبناياډنشبڃ ثا   ڄیا سلچ. ٽناي  یٍٵشبٍ ثبُاٍ ٵَااڈ ډا  ینیث٘ ید اثَا  هیا ثاَ دب ، ییٕاو  ڂا

 اڂااَیسلااولار ٝاانٮز و اٹشٞاابى و ٭واډااڄ ى، یځِاٍٙاابر ډاابڅ، اهجاابٍ ڄیااو سلچ یثٍَٕاا

 ڄیااسلچ، ىٍ واٹاا٬. ٙااوى یانؼاابڇ ډاا، ىاٍنااي َیسااإط یډاابڅ ااااب و ثبُاٍاااب ٽااه ثااَ ٙااَٽز

ساب ثاَ إابٓ ٙانبهز      ٽناي  یٽراټ ډا   ځاٌاٍان  هیثاه ٕاَډب  ، ریبىیثن يځبهیٵبنياډنشبڃ اُ ى

و  پابڃ یسپن ڄیا سلچ، ډؼراو٫  ىٍ. ٽنناي  اَیا ځ ڈیسٞار ، و ثبُاٍااب  ااب  ٙاَٽز  ٤یٙاَا  ثهشَ

 اا ؼااهیثااه نش ينیٍٕاا اثااَا. هااوى اٖااشني تیااو ډٮب بیااډِا اٵبنااياډنشبڃ اااَ ٽااياڇ ىاٍا

 یجا یسَٽ ڄیا إاشٶبىه ٽاَى و سلچ   یجا یاُ ااَ ىو ٍوٗ ثاه ٥اوٍ سَٽ    يیا ثب، و ٽبٍآډاي  ٸیىٹ

 . إز هیثبُاٍ َٕډب ڄیسلچ ااب ٍوٗ ریسَ ٸیو ىٹ ریسَ ثو٘ ؼهیاُ نش

 ٍ فبًساهٌتبل ىبلیتىٌ  یتحل يیث تفبٍت: ثٌس زٍم

. اٖااشني هیثاابُاٍ ٕااَډب  ڄیااسلچ اثااَا یو ٵبنااياډنشبڃ ىو ٍوٗ اٝااچ  پاابڃیسپن ڄیااسلچ

ثااب ، پاابڃیسپن ڄیااىٍ سلچ. ثاابُاٍ إااز ڄیااىو ٍوٗ ىٍ نلااوه سلچ ریااا ریثاا یسٶاابور اٝااچ

ٜ  یرشیٹ اإشٶبىه اُ نروىاٍاب  ریا ا. َىیا ځ یډا  ثابُاٍ ٝاوٍر   ڄیا سلچ، یٵنا  اااب  و ٙابه

هاابٛ  ااڅڂااو ټیااىاٍى ىٍ  ڄیااسرب ٚااهیار راازیسرَٽااِ ىاٍى ٽااه ٹ يهیااا ریااٍوٗ ثااَ ا

ٜ   ریا ا یسپَاٍ ٙوى و ثاب ثٍَٕا    ٘یٍوناي ثابُاٍ ٍا دا    ساوان  یډا  یٵنا  اااب  اڅڂوااب و ٙابه

َ یى إاو  اُ. ٽاَى  ینیث  یبٕا یٕ، یاػشراب٭ ، ا٭واډاڄ اٹشٞابى  ، ٵبناياډنشبڃ  ڄیا ىٍ سلچ، ڂا

 یثٍَٕا ، ځٌاٍناي  یډا  َیثابُاٍ ساإط   بیا ٙاَٽز و   ټیا پاَى  ٭رچ اٽاه ثاَ ٍو   ی٭اواډچ  ڂَیو ى

 ااااب زیااسرَٽااِ ىاٍى ٽااه ثااه ىنجاابڃ ىٍٻ ٵٮبڅ  يهیااا ریااٍوٗ ثااَ ا ریااا. ٙااوني یډاا

، ډااواٍى ریااثااه ا ػااهسااب ثااب سو ڈیآن اٖااش ابىیاا٭رچپااَى ٙااَٽز و اٍُٗ ثن، ااٹشٞاابى

. ڈیَیااثڂ اثهشااَ ربریسٞاار، هیىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب  قیٝاال اځااٌاٍ هیٕااَډب اثااَا ڈیثشااوان
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اُ  سوانااي یډاا، ٽنااي اځااٌاٍ هیٕااَډب هیٙااوٜ ثووااااي ىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب ټیاااځااَ ، ریَاثنابث 

 ااااب زیاااااَ ىو ٍوٗ ٹبثچ. و ٵبنااياډنشبڃ إااشٶبىه ٽنااي  پاابڃیسپن ڄیااىو ٍوٗ سلچاااَ

ٍ  هیثابُاٍ و ناو٫ ٕاَډب    ٤یىاٍني و ثٖاشه ثاه ٙاَا    یډوشچٶ اُ ٍوٗ ااب ډرپار    یپا ی، اځاٌا

 َ و  پاابڃیسپن ڄیااسلچ ریثاا یٕااإب ااااب اُ سٶاابور یپاای. ىاٙااشه ثبٙااي  اإااز ثَساا

 ڄیااىٍ سلچ. ٽننااي یإااز ٽااه اااَ ٽااياڇ ثااه ثاابُاٍ وٍوى ډاا    اپااَىیٵبنااياډنشبڃ ىٍ ٍو

. اٍُااب إاز   بیا ډبنناي ٕاهبڇ    یای ىاٍا بیا ٙاَٽز   ټیا  ینڂَٗ ثه اٍُٗ واٹٮا ، ٵبنياډنشبڃ

 ىٍ. ٽنااي یډاا یٍا ثٍَٕاا یاایىاٍا ټیاا یٵبنااياډنشبڃ اٍُٗ واٹٮاا ڄیااسلچ، ڂااَیثااه ٭جاابٍر ى

ٍ   پابڃ یسپن ڄیا سلچ، ډٺبثڄ و نڂاَٗ ثاه    ٙاوى  یډا  ڄیا ٍٵشابٍ ثابُاٍ سلچ   وـاه یثاَ إابٓ سب

ثااه ىنجاابڃ  پاابڃیسپن ڄیااسلچ، ڂااَیثااه ٭جاابٍر ى. ثبٙااي یو كؼااڈ ډٮاابډلار ډاا  راازیٹ

. إااز ناايهیٍٵشاابٍ ثاابُاٍ ىٍ آ یناایث٘ یداا اثااَا یرشاایٹ ااڅڂواااب و ٍونااياب ییٙنبٕااب

ډٖااشٺڄ ثااه ٝااوٍر ، ثااه ٭نااوان ىو ٍوٗ ډوشچااٴ پاابڃیسپن ڄیااٵبنااياډنشبڃ و سلچ ڄیا سلچ

و  ځااٌاٍان هیاُ ٕااَډب یثَهاا، كاابڃ ریااثااب ا. َناايیځ یډااوٍى إااشٶبىه ٹااَاٍ ډاا  ڂَیپاايیاُ 

، ثاه ٭ناوان ډظابڃ   . ٽنناي  یهاوى إاشٶبىه ډا    ڄیا ىو ٍوٗ ىٍ سلچ ریا ا تیاُ سَٽ چڂَانیسلچ

ٍ  هیَٕډب ټی َ  ڄیا سلچ اډرپار إاز ثاَا    ځاٌا و اهجابٍ آنهاب    یډابڅ  اااب  اُ ىاىه ااب  ٽزٙا

و  راز یٹ اااب  ؿابٍر  یكابڃ ثاب ثٍَٕا    ریاډاب ىٍ ٭ا  ، ٽناي ٵبناياډنشبڃ إاشٶبىه    ڄیىٍ سلچ

 ڄیااسلچ ریثا  یسٶاابور إبٕا ، ریثنابثَا . ٽناي  یناایث٘ یدا  ِیا ن پاابڃیسپن ڄیا سلچ ااڅڂوااب 

ٵبنااياډنشبڃ ثااَ اٍُٗ  ڄیااسلچ. آنهااب ثااه ثاابُاٍ إااز  پااَىیو ٵبنااياډنشبڃ ىٍ ٍو پاابڃیسپن

و كؼاڈ   یشا ریٹ اثاَ اڅڂوااب   پابڃ یسپن ڄیا ٽاه سلچ  یىٍ كابڅ ، سرَٽاِ ىاٍى  یای ىاٍا یواٹٮ

، و ٵبنااياډنشبڃ پاابڃیسپن ڄیااسلچ ریثاا ااااب ثااب سوػااه ثااه سٶاابور . ډٮاابډلار سرَٽااِ ىاٍى

َ      َناي یځ یډا  ڈیسٞار  ځاٌاٍان  هیاُ ٕاَډب  ابٍیثٖ  ریاُ ااَ ىو ٍوٗ إاشٶبىه ٽنناي ساب ثهشا

 ټیااثااه ٭نااوان  یجاایسَٽ ڄیااسلچ، ډااوٍى ریااىٍ ا. َناايیٍا ثڂ اځااٌاٍ هیٕااَډب ربریسٞاار

 ڄیااسلچ، یجاایسَٽ ڄیااىٍ سلچ. ډ٦ااَف ٙاايه إااز  هیدَٽاابٍثَى ىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب  پااَىیٍو

 ربریساااب سٞااار ٙاااوني یو ٵبناااياډنشبڃ ثاااه ٝاااوٍر ارِډااابن إاااشٶبىه ډااا پااابڃیسپن

 پابڃ یسپن ڄیا سلچ، پاَى یٍو ریا ىٍ ا. ثه ٝاوٍر ٽبډاڄ و ػابډ٬ ځَٵشاه ٙاوى      اځٌاٍ هیَٕډب

 اٵبناياډنشبڃ ثاَا   ڄیا و سلچ ٍوى یو ٍوناي ثابُاٍ ثاه ٽابٍ ډا      راز یٹ اٙانبهز اڅڂوااب   اثَا
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و ډااواٍى  اَیدااٌ ٍٹبثااز، إااوىآوٍ، َٽزډبننااي ٍٙااي ٙاا ااٹشٞاابى ابٍااابیډٮ ٙاانبهز

اُ  سواننااي یډاا ځااٌاٍان هیٕااَډب، یجاایسَٽ ڄیااثااب إااشٶبىه اُ سلچ. ٙااوى یإااشٶبىه ډاا ڂااَیى

 . َنيیٍا ثڂ اځٌاٍ هیَٕډب ربریسٞر ریډني ٙوني و ثهشَ اَ ىو ٍوٗ ثهَه اثَسَ

 ِیزض ثبظاض ؾطهب ىبلیتىٌ  یًحَُ اؾتفبزُ اظ تحل حیتَض: ثٌس ؾَم

 یثااه ثٍَٕاا، هیثاابُاٍ ٕااَډب ڄیااسلچ یاُ ىو ٍوٗ اٝااچ یپاایثااه ٭نااوان  پاابڃیسپن ڄیااسلچ

ٍ  یرشیٹ ااڅڂواب ډاواٍى ثاه    یىٍ ثَها ، ٍوٗ ریا ا. داَىاُى  یثبُاٍااب ډا   یویو ډشلولار ساب

ثاه ىو   پابڃ یسپن ڄیا سلچ، یثاه ٥اوٍ ٽچا   . ٙاوى  یٙانبهشه ډا   ِیا ن یپا یځَاٵ ڄیا ٭نوان سلچ

 ااڅڂوااب  ڄیا سلچ ىٍ. ٙاوى  یډا  ڈیسٺٖا  یٵنا  او نروىاٍااب  یرشا یٹ ااڅڂوااب  ڄیا ناو٫ سلچ 

و  نااهیٽر، ثاابُ و ثٖااشه ٙااين   راازیاُ ػرچااه ٹ، ثاابُاٍ یرشاایډشلااولار ٹ، یرشاایٹ

ىٍ ثابُاٍ ډاوٍى    یرشا یٹ ااڅڂوااب  یثٍَٕا  اثاَا . . . كؼاڈ ډٮابډلار و  ، راز یٹ ااب نهیٚیث

بىه إااشٶ پاابڃیسپن ڄیااٽااه ىٍ سلچ یرشاایٹ ااُ اڅڂواااب یثَهاا. َناايیځ یٹااَاٍ ډاا یثٍَٕاا

 : ٭جبٍسني اُ ٙوني یډ

 و َٕٙپر( یډٮپوٓ  ډظڄ ٙبډچ ااڅڂواب 

 اب ااب و واى اب و ٹچه ارَاه  ډظڄ َٕ و ٙبنه ااڅڂواب) 

 اب( اب و ٕبُه ډ٦ٖق  ډظڄ ٽبنبڃ ااڅڂواب 

 اثاابُاٍ و اڅڂواااب یٵناا ااااب ٙاابهٜ یثٍَٕاا یاااڈ ثااه ډٮناا یٵناا انروىاٍاااب ڄیااسلچ

 ٍ ٜ . ثبٙاي  یډاَسج٤ ثاب ثابُاٍ ډاا    انراوىا ډبنناي ٙاابهٜ   اٙابډڄ ډاواٍى   یٵناا اااب  ٙابه

RSI  وMACD كَٽاز   ینا یث٘ یدا  اډٮراولا  ثاَا   یٵنا  انروىاٍااب  ڄیا سلچ. ٙاوني  یډ

ٍ  هیه٦اَار ډاَسج٤ ثاب ٕاَډب     ڄیو سلچ رزیٹ إاشٶبىه اُ   اثاَا . ٙاوى  یإاشٶبىه ډا   اځاٌا

 یثابُاٍ ډاوٍى ن٪اَ ٍا ثٍَٕا     یرشا یاثشايا نراوىاٍ ٹ   يیا ثب، هیىٍ ثابُاٍ ٕاَډب   پبڃیسپن ڄیسلچ

ٔ . ٽَى ىٍ ثابُاٍ   پابڃ یسپن ڄیا سلچ. َىیا ځ یٹاَاٍ ډا   یډاوٍى ثٍَٕا   یرشا یٹ ااڅڂوااب ، ٕاذ

ٍ  ڄیا و سلچ یرشا یٹ اااب و نروىاٍااب   ٙاپڄ ، ثه ٙانبهز اڅڂوااب   هیَٕډب  اااب  اُ ىاىه اآډاب

، پابڃ یسپن ڄیا انؼابڇ سلچ  اثاَا . داَىاُى  یٍٵشابٍ ثابُاٍ ډا    ینا یث٘ یو دا  ڄیسلچ اثَا یرشیٹ
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و كؼااڈ  راازیا٥لا٭اابر ٹ اٽااه كاابو ٙااوى یإااشٶبىه ډاا یرشاایٹ اډٮرااولا  اُ نروىاٍاااب

 اسااب ثااب إااشٶبىه اُ اڅڂواااب   ٙااوى یساالاٗ ډاا ، ٍوٗ ریااىٍ ا. اٖااشني ٍډٮاابډلار ثاابُا 

 ٍ  اثااَا. انؼاابڇ ٙااوى  ناايهیىٍ آ راازیكَٽااز ٹ یناایث٘ یداا، ډٚاابايه ٙاايه ىٍ نرااوىا

ٽااَى و  یٍا ثااب ىٹااز ثٍَٕاا  یرشااینرااوىاٍ ٹ يیاااثشاايا ثب، پاابڃیسپن ڄیااإااشٶبىه اُ سلچ

، یرشاایاڅڂواااب ډرپاار إااز ٙاابډڄ ٍونااي ٹ   ریااا. ىاى ٜیٍا سٚااو یډوشچٶاا ااڅڂواااب

و  یجبنیډوشچااٴ و ٕاا٦وف دٚااش ااٙااپبڃ نرااوىاٍ، ډشلااَٻ ریبنڂیااډ، یرشاایډلاايوىه ٹ

 ڄیا سلچ اثاَا  یډوشچٶا  اااب  وٗاُ ٍ ساوان  یډا ، اڅڂوااب  ٜیدأ اُ سٚاو  . ډٺبوډز ثبٙاني 

 ڄیااو سلچ یه٦اا ڄیااډبننااي سلچ ییاااب اُ ػرچااه ٍوٗ، إااشٶبىه ٽااَى یرشاایٹ ااااب ىاىه

 ااڅڂواااب اَیثااه ٽاابٍځ، یرشاایٹ اثااب إااشٶبىه اُ نروىاٍاااب پاابڃیسپن ڄیااسلچ. ونیٍځَٕاا

ٍٵشاابٍ  ینا یث٘ یىٍ دا  ځاٌاٍان  هیثاه ٕاَډب   سوانااي یډا ، یرشا یٹ اااب  ىاىه ڄیا ډوشچاٴ و سلچ 

ٽراټ ٽناي ساب ىٍ ٝاوٍر      ځاٌاٍان  هیٍوٗ ډرپار إاز ثاه ٕاَډب     ریا ا. ثبُاٍ ٽرټ ٽناي 

 هیوى ٍا ىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب هاا هیٕااَډب اٚااشَیث ناابنیثااب ا٥ر، هاابٛ ااڅڂواااب ٜیسٚااو

 . ثه ىٕز آوٍني اٚشَیٽنني و ٕوى ث اځٌاٍ هیَٕډب

 ِیفبًساهٌتبل زض ثبظاض ؾطهب  یًحَُ اؾتفبزُ اظ تحل حیتَض: ثرف ؾَم

، یاػشرااب٭، یډاابڅ، اٵبنااياډنشبڃ ثااه ىنجاابڃ ٙاانبهز ٭چااڄ و ٭واډااڄ اٹشٞاابى     ڄیااسلچ

 اثااَا. ىاٍنااي اااب اځااٌاٍ هیٕااَډب راازیٹ َارییااثااَ سٲ َیإااز ٽااه ساابط یو ٵناا یبٕاایٕ

ٍا  یثاه ىٹاز ٭اواډچ    يیا ثب ځاٌاٍان  هیٕاَډب ، هیٵبناياډنشبڃ ىٍ ثابُاٍ ٕاَډب    ڄیإشٶبىه اُ سلچ

، ىٍ ثاابُاٍ ٕااهبڇ، ډظاابڃ اثااَا. ٽننااي یثٍَٕاا، ىاٍنااي راازیثااَ ٹ َیساابط سواننااي یٽااه ډاا

. ااب سوػاه ٽنناي    ٙاَٽز  یډابڅ  اااب  و ٝاوٍر  یډرپر إز ثاه اهجابٍ ډابڅ    ځٌاٍان هیَٕډب

ٕااوى و ٍٙااي  ، ډبننااي ىٍآډااي  یډو١ااو٭بس یثٍَٕاا اياډنشبڃ ثااَاٵبناا ڄیااسلچ نؼاابیىٍ ا

 ی٭اواډچ ، ریارـنا . ٙاوى  یډاَسج٤ ثاب ٝانٮز و ثابُاٍ إاشٶبىه ډا       ڂَیَٙٽز و ا٥لا٭بر ى

اٹشٞابى   ٤یٙاَا  یو كشا  یو ډٺاٍَار ىوڅشا   ریٹاوان  َارییا سٲ، ساوٍڇ  ناَم ، ډبنني نَم ثهاَه 

ٍ  هیٕاَډب  راز یثاَ ٹ  سوانني یډ ِین یػهبن ، ٵبناياډنشبڃ  ڄیا سلچ ىٍ. ثڂٌاٍناي  َیسابط  ااب  اځاٌا

 ااااب ٙاابهٜ َیو ٕااب PEGنااَم ، P/Bنااَم ، P/Eنااَم ، اُ نااَم ٕااوى ځااٌاٍان هیٕااَډب
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 یاااب ثااه ىٕااز آډاايه اُ ا٥لا٭اابر ډاابڅ ٙاابهٜ ریااا. ٽننااي یإااشٶبىه ډاا اځااٌاٍ هیٕااَډب

 ڈیٵاَوٗ ثهشاَ سٞار    بیا  يیا هَ اساب ثاَا   ٽنناي  یٽراټ ډا   ځاٌاٍان  هیاب ثاه ٕاَډب   َٙٽز

ٍ  هیاٍُٗ ٙاَٽز و ٕاَډب   یبثیا اٍُ اٵبناياډنشبڃ ثاَا   ڄیا سلچ، ی٥اوٍ ٽچا   ثه. َنيیثڂ  اځاٌا

، آن ٍا ىاٍى راازیثاابلاسَ اُ ٹ یٽااه ٙااَٽز اٍُٙاا  یىٍ ٝااوٍس. ٙااوى یىٍ آن إااشٶبىه ډاا

نلااوه إااشٶبىه اُ . ىاااي ٘یهااوى ٍا ىٍ آن اٵااِا اځااٌاٍ هیٕااَډب سوانااي یډاا ځااٌاٍ هیٕااَډب

 یىٍ اىاډاه ثاه ثَها   . إاز  یاُ ؿناي ثٮاي ٹبثاڄ ثٍَٕا     هیٵبنياډنشبڃ ىٍ ثبُاٍ ٕاَډب  ڄیسلچ

 . ٽَى ڈیثٮياب اٙبٍه هواا ریاُ ا

ٙاَٽز دَىاهشاه و ثاب إاشٶبىه اُ      ټیا  یثه ډ٦بڅٮه ٭رچپاَى ډابڅ   یډبڅ ڄیسلچ: یډبڅ ڄیسلچ

ُ   ، یډابڅ  اډبنني نٖجز ااب  یډبڅ ااثِاٍاب اٍُٗ ٙاَٽز ٍا  ، بنیا سَاُنبډاه و ٝاوٍر ٕاوى و 

 ٖاټ یٍ ییَٽز و ٙنبٕاب نٺب٣ ٹور و ١ٮٴ ٙا  ییثب٭ض ٙنبٕب یډبڅ ڄیسلچ. ُني یډ ریسور

ٝانٮز   اااب  یْځیو و ٤یَٙا یثب ثٍَٕ یٝنٮش ڄیسلچ: یٝنٮش ڄیسلچ. ٙوى یډ یډبڅ ااب

ډوػاوى   اؿبڅ٘ اب و ٵَٝاز ااب   ییثه ٙنبٕب، ډٚبثه اآن ثب ٝنٮز اب ٖهیډوٍى ن٪َ و ډٺب

 یثاه ثٍَٕا  ، ٵبناياډنشبڃ  ڄیا نو٫ اُ سلچ ریىٍ ا: یپیسپنوڅوّ ڄیسلچ. دَىاُى یَٙٽز ډ اثَا

 زیثب ٙانبهز و١اٮ  . ٙوى یو نلوه إشٶبىه اُ آن سو٤ٕ َٙٽز دَىاهشه ډ انبوٍٵ زیو١ٮ

 بیا سوٕاٮه و ٍٙاي ٍا ىاٍى    یَٙٽز آډبىځ بیٽَى ٽه آ ینیث ٘ید سوان یىٍ َٙٽز ډ اٵنبوٍ

 اٍٵشبٍااب  ییثاه ٙنبٕاب  ، و سؼَثاه آن ااب   زیَیٽبٍٽَى ډي یثب ثٍَٕ: یشیَیډي ڄیسلچ. َیه

 ټیا ٙاَٽز ثاب    ریا بیٽه آ ڈیځٌاٍان نٚبن ىا هیه َٕډبث ڈیسوان یو ډ ڈیدَىاُ یډ یشیَیډي

 یٵبناياډنشبڃ ٙابډڄ ثٍَٕا    ڄیا سلچ، ىٍ ٽنبٍ ډاواٍى ٵاوٷ  . َیه بیارَاه إز  اٹو زیَیډي

 ٤یٽاه ثاب سوػاه ثاه ٙاَا      "ثبٙي یډ ِیٽٚوٍ و ػهبن ن یو اػشرب٭ یبٕیٕ، ااٹشٞبى ٤یَٙا

 زیا اار شابڃ یؼیى ااٍُااب ٵبنياډنشبڃ ىٍ ثابُاٍ   ڄیثه سلچ، ډوشچٴ اػهبن و ٽٚوٍاب اػبٍ

 ٤یٙاَا ، و هايډبر  ٽبلاااب  اااب  رزیٹ، سٺب١ب، يیسوڅ ِانیډ یثٍَٕ. ىاىه ٙيه إز ابٍیثٖ

و ډواٍى  یٍَٕریو ٱ یاهجبٍ ٍٕر، بیثٍِٿ ىن اياىابیٍوُډَه و ٍو اياىابیٍو، یو ډبڅ یٹبنون

ثاَ إابٓ    .ىاٍناي  زیٵبنياډنشبڃ اار ڄیسلچ اثَا، ثَ ثبُاٍ ىاٍني اَیؿٚرڂ َیٽه سبط اڂَیى
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ٍ  هیىٍ ډاوٍى ٕاَډب   اَیا ځ ڈیثه سٞار  سوانني یځٌاٍان ډ هیَٕډب، ٵبنياډنشبڃ ڄیسلچ ىٍ  اځاٌا

 . ثذَىاُني شبڃیؼیى ااٍُاب

  یّط زٍ ضٍـ تحل تیٍ هعب بیهعا قطح: ثرف چْبضم

 : ٙوى یىاىه ډ قیىاٍني ٽه ىٍ اىاډه سو١ یجیو ډٮب بیډِا ټیو ٵبنياډنشبڃ اَ  پبڃیسپن ڄیسلچ

 ىبلیتىٌ  یتحل یبیعاه: ثٌس اٍل

ٽاه   یځٌاٍان هیَٕډب اثَا پبڃیسپن ڄیسلچ: ٽوسبه و ډشو٤ٕ یُډبن ااب إشٶبىه ىٍ ثبُه زیٹبثچ

ٽوسابه و   یُډابن  اااب  ثابُه  اٍوٗ ثَا ریا َایُ، اٖشني ډنبٕت إز ٬یَٕ ا ثه ىنجبڃ ثبُىه

 اثاَا  بڃپا یسپن ڄیسلچ: اسپَاٍ ااڅڂواب ییٙنبٕب زیٹبثچ. ٽني ی٭رچپَى ډ یډشو٤ٕ ثه هوث

، ثاَ إابٓ سپاَاٍ اڅڂوااب    . ډنبٕات إاز   یرشا یٹ اىٍ نروىاٍاب اسپَاٍ ااڅڂواب ییٙنبٕب

ٍ  هیٕاَډب  اثَا اثهشَ ربریسَ ثبٙني و سٞر ٽننيه ینیث٘ ید سوانني یډ ځٌاٍان هیَٕډب  اځاٌا

 اٹبثڄ إشٶبىه ىٍ ثبُاٍاب پبڃیسپن ڄیسلچ: بیدو اإشٶبىه ىٍ ثبُاٍاب زیٹبثچ. َنيیثڂ نيهیىٍ آ

ٍوُ ٙاين   ثه ٕاَ٭ز و ثاه   پبڃیسپن ڄیسلچ، رزیثب سوػه ثه نوٕبنبر ٹ. إز یو نوٕبنبس بیدو

 . ٽني یىٍٕز و ثه ډوٹ٬ ٽرټ ډ ینیث٘ یاب و د ىاىه

 ىبلیتىٌ  یتحل تیهعب: ثٌس زٍم

 اااب  ىاىه اډٮراولا  ثاَ ٍو   پابڃ یسپن ڄیسلچ: یو ٝنٮش ااٹشٞبى ٤یاُ َٙا ٸیىٍٻ ٭ر ٭يڇ

. ٽناي  یسوػه نر یو ٝنٮش ااٹشٞبى ٤یثه َٙا ڈی٥وٍ ډٖشٺ ى و ثهسرَٽِ ىاٍ اب رزیٹ یویسبٍ

 . ثبٙي نيهینبىٍٕز ىٍ ډوٍى آ ااب ینیث٘ ید ؼبىیثب٭ض ا سواني یډ ریا

 ظاضثِ ًَؾبًبت ثب یٍاثؿتگ 

ٍا  یٞا یٹبثاڄ سٚو  انوٕابنبر ىاٙاشه ثبٙاي ساب اڅڂوااب      يیا ثابُاٍ ثب ، پبڃیسپن ڄیسلچ اثَا 

ٍوٗ ثاَ إابٓ    ریا ا یاٝاچ  زیا ډِ، پابڃ یسپن ڄیا سلچ تیا و ډٮب بیىٍ ډوٍى ډِا. نٚبن ىاي

َ یثاه ٭جابٍر ى  . و كؼاڈ ډٮابډلار إاز    ااب  راز یٍوني ٹ یثٍَٕ ، پابڃ یسپن ڄیا ثاب سلچ ، ڂا
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ااب   اُ آن ساوان  یٙاوى ٽاه ډا    ییٙنبٕاب  یرشا یٹ اىٍ نروىاٍااب  ییاڅڂوااب  ٙاوى  یډا  یٕاٮ 

 ٙااوى یٍوٗ ثب٭ااض ډاا ریااا. إااشٶبىه ٽااَى ناايهیىٍ آ اااب راازیٍٵشاابٍ ٹ یناایث٘ یداا اثااَا

ډنبٕات انؼابڇ    اا وهیو اځاَ ثاب ىٹاز و ٙا     يیا ثابُاٍ ثاه ىٕاز آ    ڄیا ىٍ سلچ ییز ثبلإَ٭

 پابڃ یسپن ڄیا سلچ، ااب  زیا ډِ ریا ىٍ ٽنابٍ ا  اډاب . ثَٕاي  یهوث بٍیثٖ غیثه نشب سواني یډ، ٙوى

ىٍ  راازیٹ َارییااسٲ یناایث٘ یداا اٍوٗ ثااَا ریااا، ثااه ٭نااوان ډظاابڃ. ىاٍى یډٚااپلاس ِیاان

. ٙاوى  یډاير إاشٶبىه ډا    ٽوسابه  َارییا سٲ ینا یث٘ یدا  او سنهاب ثاَا   ٖاز یثچنيډير ډوطَ ن

اٱچاات سپااَاٍ  پاابڃیسپن ڄیااٙاايه ىٍ سلچ ییٙنبٕااب اډرپاار إااز اڅڂواااب ، ریارـناا

 بیا ډاوٍى ډِا  ىٍ. يیا ثاه وػاوى آ   ڄیا ىٍ سلچ ییډرپار إاز ه٦اب   ، ڄیىڅ ریار ثهٙونيه و 

 ٤یٙااَا ڄیااسلچ، ٍوٗ ریااا یاٝااچ زیااځٶااز ٽااه ډِ يیااثب، ٵبنااياډنشبڃ ڄیااسلچ تیااو ډٮب

 ریااثااب سوػااه ثااه ا. ډوشچااٴ إااز اػهاابن و ٽٚااوٍاب یو اػشرااب٭ یٕاابیٕ، ااٹشٞاابى

ٍ  هیثبُىه ٕاَډب  سوان یډ، ٤یَٙا َ  ی٥اولان  اااب  ىٍ ىوٍه اځاٌا  ریا ٽاَى و ا  ینا یث٘ یٍا دا  سا

 ڄیااسلچ، اااب زیااډِ ریااىٍ ٽناابٍ ا اډااب. ٍوٗ إااز ریااا ابیااډِا ریاُ ډهرشااَ یپاای

 . ىاٍى یډٚپلاس ِیٵبنياډنشبڃ ن

 : ٭جبٍسني اُ یٵن ڄیسلچ ابیډِا، یثه ٥وٍ ٽچ

 وتیل یٌیث فیپ 

ثاه  ، يیا ٽن ینا یث٘ یٍا دا  راز یٹ َارییا ثاه ٙارب ٽراټ ٽناي ساب سٲ      سواني یډ یٵن ڄیسلچ 

 . يیو ٵَوٗ انشوبة ٽن يیهَ اُډبن ٍا ثَا ریسب ثهشَ ىاي یٙرب اډپبن ډ

 ٍ فطٍـ سیذط يیث هطظ  

ثاه   ریا ا. إاز  اٽابٍثَى  بٍینٺاب٣ وٍوى و هاَوع اُ ثابُاٍ ثٖا     ٜیسٚاو  اثَا یٵن ڄیسلچ 

َ  ىاي یٙرب اډپبن ډ َ یآډ زیا ډوٵٺ اٵاَوٗ ٍا ثاَا   بیا  يیا هَ اُډابن ثاَا   ریسب ثهشا  ریِسا

 . يیسؼبٍر انشوبة ٽن
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 احتوبلات تیهحسٍز  

ٽاه ثاه ٭ناوان    ، يیثبٙا  زیا ثه ىنجابڃ نٺاب٣ ډٺبوډاز و كرب    يیسوان یٙرب ډ، یٵن ڄیثب سلچ 

َ یثساب ه٦اَار    ٽناي  یثاه ٙارب ٽراټ ډا     ریا ا. ٽنناي  یاكشربلار ٭رڄ ډ زیډليوى  اٚاش

 . يیىاٙشه ثبٙ شبڃیؼیىٍ ثبُاٍ اٍُ ى

 : ٭جبٍسني اُ یٵن ڄیسلچ تیډٮب

 هست وَتبُ 

 اډااير ډنبٕاات إااز و نااه ثااَا   ٽوساابه اځااٌاٍ هیٕااَډب اثااَا ٚااشَیث یٵناا ڄیااسلچ 

 . ثچنيډير اځٌاٍ هیَٕډب

 ثِ ًوَزاض اعتوبز 

ٍ     بُیا ن یٵنا  ڄیسلچ اثَا ب ٽاه ډرپار إاز ثاه ن٪اَ ٙار      ، يیا ثاه ا٭شرابى ثاه نروىاٍااب ىا

 . ثبٙي قینبٝل

 یالتهبز یگطفتي فبوتَضّب سُیًبز 

 يهیااٍا نبى یو اػشرااب٭ ااٹشٞاابى اٵبٽشوٍاااب، ابىیااثن ڄیااثااَ هاالاٳ سلچ یٵناا ڄیااسلچ

 . ىاٍني رزیٹ اثَ ٍو ییثِٖا َیٽه ډرپر إز سإط َىیځ یډ

 : ٭جبٍسني اُ ابىیثن ڄیسلچ ابیډِا

 ١اٮٴ و ٹاور    ثاه نٺاب٣   يیا سوان یٙارب ډا  ، ابىیا ثن ڄیثب سلچ: سَ ٸیىٹ ڄیسلچ

 ااااب اَیااځ ؼااهیو نش يیىاٙااشه ثبٙاا یاااب ىٕشَٕاا اااب و اٹشٞاابى ىٍ ٙاَٽز 

 . يیىاٙشه ثبٙ اسَ ٸیىٹ
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 َٗساب اُ نڂاَٗ    ٽناي  یثاه ٙارب ٽراټ ډا     ابىیا ثن ڄیسلچ: ډير ی٥ولان نڂ

 . يیهوى إشٶبىه ٽن ااب اَیځ ڈیسٞر اثَا هیثچنيډير ىٍ ثبُاٍ َٕډب

 ثااه ٙاارب ٽرااټ    اىبیااثن ڄیااسلچ: اُ ډٶهااوڇ اٍُٗ ىٍاُډااير  إااشٶبىه

َ  يیډنااي ٙااو  سااب اُ ډٶهااوڇ اٍُٗ ىٍاُډااير ثهااَه    ٽنااي یډاا  ریو ثهشاا

 . يیهوى اسوبً ٽن اځٌاٍ هیٍا ىٍ ٍاث٦ه ثب َٕډب اَیځ ڈیسٞر

 اٖشني ِین یجیارَاه ثب ډٮب ابىیثن ڄیسلچ ابیډِا، كبڃ ریا ثب : 

 بُین   ٘ ، ااٹشٞابى  ٤یٙاَا  یثٍَٕا  بُډناي ین ابىیا ثن ڄیا سلچ: ثه ُډابن و ىانا

 بُډناايین ڄیااىڅ ریٽٚوٍابٕااز و ثااه اراا  یو ٵَانڂاا یػشرااب٭ا، یبٕاایٕ

 . إز یٮیُډبن و ىان٘ وٕ

 پابڃ یسپن ڄیا اربنناي سلچ  ِیا ن ابىیا ثن ڄیا سلچ: ینا یث ٘یدا  َٹبثڄیٱ ٭واډڄ 

َ  ، یناایث٘ یداا َٹبثااڄیثااب ٭واډااڄ ٱ   ااااب ڈیډبننااي كااواىص ناابځواٍ و سلاا

 . ٙوى یٍوثَو ډ، ااٹشٞبى

 و ٹبثااڄ  ٸیااىٹ ااااب ى ىاىهثااب نجااو، ابىیااثن ڄیااسلچ: ٸیااىٹ ااااب ىاىه نجااوى

، اااب ىاىه ریااا اٙاايه ثااَ ٍو اِیااٍ هیاادب ااااب اَیااځ ڈیسٞاار اثااَا، ا٭شراابى

 . ٙوى یىؿبٍ ډٚپڄ ډ

 یزض اضظّـب  یگـصاض ِ یٍ فبًساهٌتبل زض ؾـطهب  ىبلیتىٌ  یتحل ؿِیهمب: ثرف پٌجن

 تبلیجیز

ٍ  هیو ٵبناياډنشبڃ ىٍ ٕاَډب   پابڃ یسپن ڄیا سلچ ٖهیىٍ ډٺب  يیا ثب، شابڃ یؼیى اىٍ اٍُااب  اځاٌا

، شابڃ یؼیى اثابُاٍ اٍُااب   اااب  یْځا یثاب سوػاه ثاه و   . ااَ ٍوٗ دَىاهاز   تیا و ډٮب بیثه ډِا

ثابُاٍ ٙانبهشه    ریا ا ځاٌاٍان  هیٕاَډب  اثاَا  یشیثاه ٭ناوان ٍوٗ اوڅاو    پبڃیسپن ڄیاٱچت سلچ

 زیااٹبثچ، ىٍ إااشٶبىه یو ٍاكشاا یډبننااي ٕاابىځ ییبیااډِا ڄیااٍوٗ ثااه ىڅ ریااا. ٙاايه إااز

 ییٙنبٕاااب، نٺاااب٣ وٍوى و هاااَوع ریااایسٮ زیاااچٹبث، إاااشٶبىه ىٍ ډاااير ُډااابن ٽوسااابه
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ٍ  ااڅڂوااب  زیا و ډوػوى یرشا یٹ ااب زیډليوى  ریا ا ځاٌاٍان  هیډاوٍى سوػاه ٕاَډب   ، اسپاَا

ثووااناي ثاه ٝاوٍر     ځاٌاٍان  هیٽاه ٕاَډب   یىٍ ٝاوٍس ، كابڃ  ریا ا ثب. ثبُاٍ ٹَاٍ ځَٵشه إز

 ااااب ٙااَٽز زیاُ ٭رچپااَى و١ااٮ یٺاایو ا٥لا٭اابر ىٹ ٖااشهیػاابډ٬ و ٽبډااڄ ثااه ثاابُاٍ نڂَ

ٍوٗ ډاوطَ   ټیا  سواناي  یٵبناياډنشبڃ ډا   ڄیا سلچ، ٽٖات ٽنناي   شابڃ یؼیى اسج٤ ثب اٍُااب ډَ

ډَثااو٣ ثااه   برا٥لا٭اا سااوان یډاا، ٵبنااياډنشبڃ ڄیااثااب إااشٶبىه اُ سلچ ، ىٍ واٹاا٬. ثبٙااي

ٍونااي ٍٙااي و ، اااب نٺااب٣ ٹااور و ١ااٮٴ آن، شاابڃیؼیى ااٍُاااب ٽنناايه يیااسوڅ ااااب ٙااَٽز

و ٵبنااياډنشبڃ ىٍ  پاابڃیسپن ڄیااسلچ ،ىٍ ٽااڄ، ریثناابثَا. ٍا ثااه ىٕااز آوٍى . . . ٵااَوٗ و

ٍ  هیَٕډب َ   شابڃ یؼیى اىٍ اٍُااب  اځاٌا اٖاشني ٽاه ىٍ ډاواٍى ډوشچاٴ      اااَ ىو ٍوٗ ډاوط

ثاابُاٍ و ااااياٳ  ٤یثااب سوػااه ثااه ٙااَا يیااىاٙااشه ثبٙااني و ثب ییثاابلا اثهااَه وٍ سواننااي یډاا

 . اب إشٶبىه ٙوى اُ آن، اځٌاٍ هیَٕډب

 ٍ فبًساهٌتبل ىبلیتىٌ  یاظ تحل یجیتطو یىطزّبیضٍ یثطضؾ: ثرف قكن

إز ٽه اُ  هیثبُاٍ َٕډب ڄیسلچ اثَا یٍوٙ، و ٵبنياډنشبڃ پبڃیسپن ڄیاُ سلچ یجیسَٽ پَىیٍو

، ٍوٗ ریىٍ ا. سَ و ٽبډڄ سَ اٍا ه ىاي ٸیىٹ اا ؼهیٽني سب نش یاَ ىو ٍوٗ إشٶبىه ډ ابیډِا

ٍ    يیىاٙشر ى ڄیثه ىڅ  ڄیا سلچ، یبٕا یو ٕ ا٭واډاڄ اٹشٞابى  ، ثچني ډير و ٽوسابه ډاير ثابُا

إشٶبىه  ثب. ٙوني یثه ٽبٍ ځَٵشه ډ، پبڃیسپن ڄیسلچ، یرشیٹ انروىاٍاب ریٵبنياډنشبڃ و ارـن

و ثه  ٙوى یډ یٽٚوٍاب ثٍَٕ یو اػشرب٭ یبٕیاٹشٞبى ػهبن و ٭واډڄ ٕ، ٵبنياډنشبڃ ڄیاُ سلچ

ثاه  . ډ٦چا٬ ٙاي  ، ػهبن و ٽٚوٍاب ىٍ نٺ٦اه ډَػا٬   ااٹشٞبى زیاُ و١ٮ سوان یډ تیسَس ریا

، اااب و ٕاوىآوٍ   ٍٙي ٙاَٽز ، ثبُاٍ اسٺب١ب، اوٍوى يیډبنني سوڅ ییَابیډشٲ یثب ثٍَٕ، ٭لاوه

ساَ و   ٸیا ىٹ اَیا ځ ڈیثه سٞار  سوان یډ. . . اب و َٙٽز یډبڅ ااب ٕهڈ و ٙبهٜ اابنروىاٍ

 پابڃ یسپن ڄیا سلچ، ی٥َٵ اُ. ٽرټ ٽَى هیىٍ ثبُاٍ َٕډب اځٌاٍ هیٽبډڄ سَ ىٍ هٞوٛ َٕډب

 ینیث٘ یو د یبثیاٍُ، ثبُاٍ اكؼڈ و ىاىه اب، انروىاٍ ااڅڂواب، یرشیٹ اثب سوػه ثه نروىاٍاب

ثب  سوان یډ، ٍوٗ ریثب إشٶبىه اُ ا. ٽني یٽوسبه ډير و ثچني ډير ډ ااب ٍٵشبٍ ثبُاٍ ٍا ىٍ ىوٍه

َ   ینیث٘ یٍٵشبٍ ثبُاٍ ٍا د، انروىاٍ ااڅڂواب ڄیسلچ َ  ریٽاَى و ثهشا و ٵاَوٗ ٍا   يیا نٺاب٣ ه

َ  ٸیىٹ غیثه نشب سوان یډ، و ٍوٗى ریا تیسَٽ ثب. ٽَى رییسٮ  هیىٍ هٞاوٛ ثابُاٍ ٕاَډب    اسا
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و  بیا و ٵبناياډنشبڃ ډِا  پابڃ یسپن ڄیا سلچ اااب  اُ ٍوٗ ټیا اَ  نپهیثب سوػه ثه ا. بٵزیىٕز 

ىٍ  ځاٌاٍان  هیثاه ٕاَډب   سواناي  یډ یجیسَٽ اپَىابیإشٶبىه اُ ٍو، هبٛ هوى ٍا ىاٍني تیډٮب

َ  ٸیا ىٹ ڄیسلچ، ىو ٍوٗ ریا تیثب سَٽ ٽه ا٥وٍ ثه. ډرپر ٍاه ٽنيٍاه  ریانشوبة ثهشَ اُ  اسا

. و ٵبنياډنشبڃ إاز  پبڃیسپن ڄیسلچ تیسَٽ، یجیسَٽ ااب اُ ٍوٗ یپی. يیآ یثبُاٍ ثه ىٕز ډ

 انروىاٍااب  یثٍَٕا  ریٙاَٽز و ارـنا   ابىیو ثن ااٹشٞبى ٤یَٙا ڄیثب سلچ، ٍوٗ ریىٍ ا

. هوى ىاٙشه ثبٙي اځٌاٍ هیىٍ ډوٍى َٕډب اثهشَ اَیځ ڈیسٞر سواني یډ ځٌاٍ هیَٕډب، یرشیٹ

ثاب  ، ٍوٗ ریىٍ ا. إز یإشٶبىه اُ ډشو٤ٕ كَٽش یجیسَٽ ااب اُ ٍوٗ ڂَیى یپی، ریارـن

ٍ  اااب  راز یٹ ریبنڂیا ډلبٕجه ډ ، یرشا یٹ انروىاٍااب  یثٍَٕا  ریٙاَٽز و ارـنا   یویساب

 اپَىابیإشٶبىه اُ ٍو، ریثنبثَا. ثبُاٍ ثذَىاُى ڄیثه سلچ اٚشَیثب ىٹز ث سواني یډ ځٌاٍ هیَٕډب

 ربریٽرټ ٽني ساب سٞار   ځٌاٍان هیثه َٕډب سواني یو ٵبنياډنشبڃ ډ پبڃیسپن ڄیاُ سلچ یجیسَٽ

 . َنيیهوى ثڂ اځٌاٍ هیىٍ ډوٍى َٕډب اثهشَ

ــب ؾــطهب یّــب ؿــهیض یثطضؾــ: ثرــف ّفــتن  یزض اضظّــب یگــصاضِ یهــطتجظ ث

 ٍ فبًساهٌتبل ىبلیتىٌ  یثب اؾتفبزُ اظ تحل تبلیجیز

ارَاه إز ٽه ىٍ ٝوٍر ٭يڇ  ییثبلا ااب ٖټیثب ٍ، شبڃیؼیى ابىٍ ثبُاٍ اٍُا اځٌاٍ هیَٕډب

. ٙاوى  ڄیسجي ځٌاٍان هیَٕډب اثَا اثه ه٦َار ػي سواني یډ اب ٖټیٍ ٸیو ٽنشَڃ ىٹ ب٣یاكش

ثاب إاشٶبىه اُ    شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیډَسج٤ ثب َٕډب ااب ٖټیاُ ٍ یثه ثَه، نؼبیىٍ ا

 : وااي ٙيپبڃ و ٵبنياډنشبڃ دَىاهشه هیسپن ڄیسلچ

 ًَؾبًبت ثبظاض ؿهیض: ثٌس اٍل

 اثاَا  سوانناي  ینوٕابنبر ډا   ریا إز و ا یینوٕبنبر ثبلا یْځیو اىاٍا شبڃیؼیى اثبُاٍ اٍُاب 

 ځٌاٍان هیثه َٕډب سوانني یو ٵبنياډنشبڃ ډ پبڃیسپن ڄیسلچ. ٙوني ڄیثه ه٦َ سجي ځٌاٍان هیَٕډب

 ااب اُ ٙبهٜ شٶبىهإ، ډظبڃ اثَا. ينوٕبنبر ثبُاٍ ٍا ثه كياٹڄ ثَٕبنن ٖټیٽرټ ٽنني سب ٍ

ٽراټ   ځٌاٍان هیثه َٕډب سواني یډ یٵن اډشلَٻ و نٚبنڂَاب ریبنڂیډبنني ډ پبڃیسپن ڄیسلچ

 . ٽنني رییو ٵَوٗ ٍا سٮ يیُډبن هَ ریٽني سب ثهشَ
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 یتیاهٌ ؿهیض: ثٌس زٍم

 یشا یډنا اااب  ٖاټ یٍ، ٙاوني  یډٮبډچه ډ ریثه ٝوٍر آنلا شبڃیؼیى ااٍُاب نپهیثب سوػه ثه ا 

ٽرټ ٽني سب ثه  ځٌاٍان هیثه َٕډب سواني یٵبنياډنشبڃ ډ ڄیسلچ. وػوى ىاٍى ځٌاٍان هیَٕډب اثَا

ٍ  هیډنبٕات ٕاَډب   اډ٦رئر و ثب ٍوني ٍٙي و ٕاوىآوٍ  ااب َٙٽز ، ریارـنا . ٽنناي  اځاٌا

َ   ځٌاٍان هیثه َٕډب سواني یډ پبڃیسپن ڄیاُ سلچ شٶبىهإ َ  ریٽرټ ٽني ساب ثهشا و  يیا ُډابن ه

َ یى اااب  ٖاټ یٍ. ٍا ٽبا٘ ىاني یشیاډن ااب ٖټیٽنني و ٍ رییٵَوٗ ٍا سٮ ډاَسج٤ ثاب    ڂا

 : اٖشني َیٙبډڄ ډواٍى ُ شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیَٕډب

 ثبظاض ییگطا اًحهبض: ثٌس ؾَم

ډواٹاا٬  یو ناابډن٪ڈ ثااوىن ىٍ ثَهاا  زی٭اايڇ ٙااٶبٵ ڄیااثااه ىڅ شاابڃیؼیى اثاابُاٍ اٍُاااب 

ىاٍنااي ثااه ٕااوى   اٚااشَی٭اابر ثثااه ا٥لا یٽااه ىٕشَٕاا او اٵااَاى ٙااوى یډاا اانلٞاابٍ

 . ٍٕني یاٵَاى ډ َینٖجز ثه ٕب اٚشَیث

 تیعسم قفبف: ثٌس چْبضم

 َارییااسٲ َیسلااز سااإط شاابڃیؼیى ااُ اٍُاااب یٽااه ثَهاا ٙااوى یثب٭ااض ډاا زی٭اايڇ ٙااٶبٵ 

 . ىٍ ثبُاٍ ٙوني يینوٕبنبر ٙي ؼبىیثبٙني و ثب٭ض ا ینبځهبن

 ٍ همطضات يیلَاً طاتییتغ: ثٌس پٌجن

 یاناي وڅا   ٙيه ٴیسٮَ شبڃیؼیى اإشٶبىه اُ اٍُاب اثَا یو ډٺٍَاس ریٹوان ،ٽٚوٍاب یىٍ ثَه 

و ډٺاٍَار ډرپار    ریٹوان ریىٍ ا َارییسٲ. و ډٺٍَار وػوى نياٍى ریٹوان ریا ڂَیى یىٍ ثَه

 . ىاٙشه ثبٙي شبڃیؼیى اثَ ثبُاٍ اٍُاب اَیسإط ڈیإز ثه ٥وٍ ډٖشٺ

 یجطیؾب یحولِ ّب: ثٌس قكن

ىٍ  اجَیثبُاٍ ثه كرالار ٕاب   ریا، شبڃیؼیى او ډَسج٤ ثب اٍُاب َٵشهٚید اسپنوڅوّ ڄیثه ىڅ 

ىٍ  شابڃ یؼیى اٍٵاشر اٍُااب   ریثب٭اض اُ ثا   سوانناي  یكرلار ډا  ریا. ډٮَٟ ه٦َ ٹَاٍ ىاٍى
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ٍ  هیٕاَډب ، ٽاڄ  ىٍ. اٖاشني  ځاٌاٍان  هیَٕډب بٍیٙوى ٽه ىٍ اهش یشبڅیؼیى ااب ٴیٽ ىٍ  اځاٌا

 ڄیا راَاه إاز ٽاه ثاب إاشٶبىه اُ سلچ     هبٛ هوى ا ااب ٖټیثب ىاٙشر ٍ شبڃیؼیى ااٍُاب

ىٍ ٽابا٘   یٽاَى و ٕاٮ   ینیث ٘ید یاُ ثَوُ ه٦َار اكشربڅ سوان یو ٵبنياډنشبڃ ډ پبڃیسپن

 اځٌاٍ هیَٕډب یثبُىا، هډنش٪َ َیو ٱ ینبځهبن ٤یَٙا ڄیثه ىڅ سواني یاډب ارواٍه ډ. آنهب ىاٙز

، شابڃ یؼیى اىٍ ثبُاٍ اٍُاب اځٌاٍ هیٹجڄ اُ اَځونه َٕډب، ثه اَ كبڃ. ٹَاٍ ځیَىسلز اڅٚٮب٫ 

و  يیٽن یٍا ثٍَٕ بیه٦َار و ډِا، و ٵبنياډنشبڃ پبڃیسپن ااب ڄیثب ىٹز و ثب سوػه ثه سلچ يیثب

اُ  ابٍیىٍ ثٖا  شابڃ یؼیى ااٍُااب  بةیا اډپبنابر ٽر . يیَیثڂ اځٌاٍ هیثه َٕډب ڈیٕذٔ سٞر

ثابُاٍ و   ریا یبنونٹ ڈی٭يڇ سن٪، شبڃیؼیى ااٍُاب اثبلا اياٍینبدب، او سؼبٍ یډبڅ ااب ٖشڈیٕ

اٖاشني ٽاه ىٍ    ییااب  ٖاټ یثبُاٍ اُ ػرچه ٍ ریىٍ ا یډبڅ ااب و نهبىاب اكشربڃ ىهبڅز ىوڅز

 اااب  ٖټیاُ ٍ یثَه، ریارـن. ونيىٍ ن٪َ ځَٵشه ٙ يیثب شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیَٕډب

 ااب  ٖاټ یٍ ریا اُ ػرچاه ا . ثابُاٍ ثبٙاني   ریا ىٍ ا إوىآوٍ اثَا یډرپر إز ډبنٮ ِین یٵن

 اااب  ٙاجپه  زیو ثَوُ نٺ٠ اډن اجَیكرلار ٕب، شبڃیؼیى اثه ثَوُ سٺچت ىٍ اٍُاب سوان یډ

وٍوى ثاه   ااثَ ځٌاٍان هیثهشَ إز ٽه َٕډب، اب ٖټیٍ ریٽبا٘ ا اثَا. اٙبٍه ٽَى ینیثلاٽـ

 . ا٭ربڃ ٽنني یٺیډ٦رئر و ىٹ ٖټیٍ زیَی٥َف ډي ټیثه ، ثبُاٍ ریا

 ـیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یؾطهب: ثرف ّكتن  ـ: بلت ثـبظزُ ثـبلا ٍ ذغـطات     یثطضؾ

 گصاضاىِ یؾطهب یوى ثطا تیٍ مصاث تبلیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یؾطهب

 تبلیجیز یضٍ ثِ ضقس ثَزى ثبظاض اضظّب ییچطا: ثٌس اٍل

 ریا ا. ٍو ٙايه إاز   ٍوثاه  اَیثاب ٍٙاي ؿٚارڂ    َیا اه اااب  ىٍ ٕابڃ  شبڃیؼیى اثبُاٍ اٍُاب

سااَ  ځٖااشَىه َٗیدااٌ، نشَناازیٶااوً ان ٘یاُ ػرچااه اٵااِا ی٭واډااڄ ډوشچٶاا ڄیااٍٙااي ثااه ىڅ

ٍ  ، ریؿا  ثالاٻ  اسپنوڅوّ ، ٽننايځبن  ډٞاَٳ  اىٍ ٍٵشبٍااب  َییا سٲ، شابڃ یؼیى اٍٙاي ثبنپايا

 زیاااډلجوث ٘یو اٵاااِا ریؿااا ثاااَ ثااالاٻ یډجشنااا اااااب و ٍٙاااي إاااشبٍسبح اناااوآوٍ

 ریسجاابىڃ ا٥لا٭اابر ثاا  ٘یاٵااِا، ڂااَیاُ ٥ااَٳ ى. ثاابُاٍ إااز  ریااىٍ ا اځااٌاٍ هیٕااَډب
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ثاابُاٍ ىٍ ٽااڄ  ریااثب٭ااض ٍٙااي ا ِیاان شاابڃیؼیى ااٍُاااب یاڅرچچاا ریثاا َٗیٽٚااوٍاب و دااٌ

 . ػهبن ٙيه إز

 تبلیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یثبظزُ ؾطهب  یتحل: ثٌس زٍم

و  راازیٹ َارییااسٲ یٙاابډڄ ثٍَٕاا شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیثاابُىه ٕااَډب ڄیااسلچ

٭روډااب  ثااب إااشٶبىه اُ  ، ڄیااسلچ ریااىٍ ا. إااز شاابڃیؼیى اىٍ ثاابُاٍ اٍُاااب  إااوىآوٍ

نااَم ، (CAGR  یثاابُىه سؼرٮاا، (ROI  اځااٌاٍ هیډبننااي ثاابُىه ٕااَډب یډاابڅ ااااب هٜٙااب

ٍ  هی٭رچپاااَى ٕاااَډب. . . ( وSharpe Ratioىواڇ    شااابڃیؼیى اثااابُاٍ اٍُااااب ىٍ اځااٌا

 اثاااَا شااابڃیؼیى اىٍ اٍُااااب اځاااٌاٍ هیثااابُىه ٕاااَډب ڄیاااسلچ. ٙاااوى یډااا یثٍَٕااا

، اااب ڄیااسلچ ریااثااب ٽرااټ ا  َایااُ، ىاٍى ابىیااُ زیااثاابُاٍ اار ریااا ځااٌاٍان هیٕااَډب

ٍ  هی٭رچپاَى ٕاَډب   سوانناي  یډ ځٌاٍان هیَٕډب ٍا  یربسیٽاَىه و سٞار   یبثیا هاوى ٍا اٍُ  اځاٌا

 . ٽنني نهیځَٵشه و ثه نيهیىٍ آ ٚشَیثهشَ و ثبُىه ث اځٌاٍ هیَٕډب اثَا

 یؾٌت ِیثب ثبظاض ؾطهب تبلیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یؾطهب ؿِیهمب: مثٌس ؾَ

 اىاٍا یٕاانش هیىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب اځااٌاٍ هیو ٕااَډب شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیٕااَډب

ٍ  هیىٍ ٕاَډب . اٖاشني  یډهرا  اااب  سٶبور  ځاٌاٍان  هیٕاَډب ، یٕانش  هیىٍ ثابُاٍ ٕاَډب   اځاٌا

ٍ  هیثه ٕهبڇ و ثوٍٓ ډَثو٥اه ٕاَډب   ٍ  هیٽاه ىٍ ٕاَډب   یىٍ كابڅ ، ٽنناي  یډا  اځاٌا ىٍ  اځاٌا

و  وڇیااسَا، ریٽااو زیااډبننااي ث شاابڃیؼیى اُااابثااه اٍ ځااٌاٍان هیٕااَډب، شاابڃیؼیى ااٍُاااب

ىو نااو٫  ریااا بنیااثااٍِٿ ډ ااااب اُ سٶاابور یپاای. ٽننااي یډاا اځااٌاٍ هیٕااَډب َهیااٱ

٭واډااڄ  َیسلااز سااإط یٕاانش هیثاابُاٍ ٕااَډب. ثاابُاٍ إااز اياٍیاادب ِانیااډ، اځااٌاٍ هیٕااَډب

ٍ  هیٕاَډب  یثابُىا  سواناي  یٽه ډ َىیځ یٹَاٍ ډ ابٍیثٖ ىٍ ، ٹاَاٍ ىااي   َیٍا سلاز ساإط   اځاٌا

و  َىیااځ یٹااَاٍ ډاا یَوناای٭واډااڄ ث َیَ سلااز سااإطٽرشاا شاابڃیؼیى اٽااه ثاابُاٍ اٍُاااب یكاابڅ

 یٕاانش هیسنااو٫ ىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب، ریارـناا. سٺب١ااب و ٭١َااه آن ىاٍى اٍو اٚااشَیسرَٽااِ ث

اُ ثااوٍٓ و  یډوشچٶاا ااااب ىٍ ثواا٘ سواننااي یډاا ځااٌاٍان هیإااز و ٕااَډب ٚااشَیث بٍیثٖاا

ٍ  هیٕهبڇ َٕډب ىٍ  ساوان  یسنهاب ډا  ، شابڃ یؼیى اٽاه ىٍ ثابُاٍ اٍُااب    یىٍ كابڅ ، ٽنناي  اځاٌا
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ىٍ  اځااٌاٍ هیٕااَډب یثاابُىا، ډٺبثااڄ ىٍ. ٽااَى اځااٌاٍ هیډوشچااٴ ٕااَډب شاابڃیؼیى ااٍُاااب

، یٕاانش هیٽااه ىٍ ثاابُاٍ ٕااَډب یىٍ كاابڅ، ثاابلا ثبٙااي بٍیثٖاا سوانااي یډاا شاابڃیؼیى ااٍُاااب

، شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیىٍ ٕااَډب، ریارـناا. إااز سااَ رییدااب یثاابُىا ِانیااډ

 . ىاٍى و ٵَوٗ وػوى يیهَ اثَا اٽرشَ ااب نهیاِ

 یگصاضِ یؾطهب یثطا ِیثِ عٌَاى اضظ پب تبلیجیز یاضظـ اضظّب  یتحل: ثٌس چْبضم

اثااِاٍ  ټیاإااَ٭ز ثااه   ثااه، و نو٩هااوٍ يیااػي ا٭نااوان اٍُاااب  ثااه، شاابڃیؼیى ااٍُاااب

ډبننااي  شاابڃیؼیى ااُ اٍُاااب یثَهاا، ىٍ كاابڃ كب١ااَ. انااي ٙاايه ڄیسجااي اځااٌاٍ هیٕااَډب

ٍ  هیٕاَډب  اثاَا  هیا ٭نوان اٍُ دب ثه ریٽو زیث اډاب اٍُٗ  . اناي  ډاوٍى سوػاه ٹاَاٍ ځَٵشاه     اځاٌا

 إز؟ ِانیثه ؿه ډ اځٌاٍ هیَٕډب اثَا هی٭نوان اٍُ دب اٍُاب ثه ریا

اُ  ڈی٥اوٍ ډٖاشٺ   ثاه  شابڃ یؼیى اسوػه ىاٙز ٽه اٍُٗ اٍُااب  يیثب، ٕواڃ ریدبٕن ثه ا اثَا

ِ  ریٽو زیسٮياى ث زیثب سوػه ثه ډليوى. ٭١َه و سٺب١ب واثٖشه إز سٺب١اب   ٘یاىٍ ثبُاٍ و اٵا

: ٍم ىاي ڄیثه ىو ىڅ سواني یډ رزیٍٙي ٹ ریاډب ا. ٍو ثه ٍٙي إز ریٽو زیث رزیٹ، آن اثَا

ٍ  ځٌاٍان هیَٕډب ٚشَیډٚبٍٽز ث بیو  ریٽو زیاُ ث ىهإشٶب ٘یاٵِا ، ىٍ ااَ ىو كبڅاز  . ىٍ ثابُا

اٍُٗ  باډا . ااني ثاوى ػٌاة هو، اُ ن٪َ اٍُٗ، اځٌاٍ هیَٕډب اثَا هی٭نوان اٍُ دب اٍُاب ثه ریا

 ځٌاٍان هیَٕډب. ٖزیسنهب نٺ٦ه ډهڈ ن، اځٌاٍ هیَٕډب اثَا هیثه ٭نوان اٍُ دب شبڃیؼیى ااٍُاب

 ااب اُ ثبنټ شبڃیؼیى اډبنني إشٺلاڃ اٍُاب، سوػه ٽنني ِین اڂَیثه ٭واډڄ ى ریارـن يیثب

َ  ِانیا ډ، اب آن ااب نهیاب و اِ َٕ٭ز سَاٽن٘، اډَٽِ و  هیا سؼِ زیا ٹبثچ زیا ٹبثچ، ااب  ڈیسلا

و  ااب  زیثاه ډلايوى   يیا ثب ځٌاٍان هیَٕډب، ریارـن. ډواٍى ڂَیو ى، رزیٹ ینیث٘ یو د ڄیلچس

 . سوػه ٽنني ِین شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیَٕډب یاكشربڅ ااب ٖټیٍ

 یا حطفِ گصاضاىِ یؾطهب یثطا تبلیجیزض اضظ ز یگصاضِ یؾطهب یچگًَگ: ثٌس پٌجن

ثااب ىٹااز و  يیااثب اا كَٵااه ځااٌاٍان هیٕااَډب اثااَا شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیٕااَډب

ٍ  هیډاوطَ ػهاز ٕاَډب    ااُ ٍااپبٍااب  یثَها  نؼاب یىٍ ا. َىیا ٝوٍر ځ اِیٍ ثَنبډه ىٍ  اځاٌا

 : ڈیٽن یٍا ډ٦َف ډ اا كَٵه ځٌاٍان هیَٕډب اثَا شبڃیؼیى ااٍُاب
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 ثبظاض  یٍ تحل یثطضؾ 

 یآٙاانب ٙااوى و ثااب ىٹااز و ىاناا٘ ٽاابٵ  شاابڃیؼیى اثااب ثاابُاٍ اٍُاااب يیااثب ځااٌاٍ هیٕااَډب 

ٙانبهز ناو٫ اٍُ   ، یرشا یٹ انروىاٍااب  ڄیا ډ٦بڅٮاه و سلچ . لاُڇ ٍا انؼابڇ ىااي   اااب  یثٍَٕ

ثاابُاٍ و ډ٦بڅٮااه  َارییا سٲ یناایث٘ یدا ، ىانااي یاٍُااب ٍا اٍا ااه ډا   ریااٽاه ا  ییاااب و ٙاَٽز 

 . ٽبٍ اٖشني ریا اثَا بُیډوٍى ن ااب ډهبٍر رچهاُ ػ یٵن ڄیسلچ

 ؿهیض يییتع 

ډااَسج٤ ثااب اااَ اٍُ  ااااب ٖااټیٍ یبثیااو اٍُ ییٕاابٹاابىٍ ثبٙااي ثااه ٙنب يیااثب ځااٌاٍ هیٕااَډب 

ثابُاٍ ٍا ثاه ٝاوٍر ٽبډاڄ و      ڄیا ډ٦بڅٮاه و سلچ  يیا ثب، ډن٪اوٍ  ریا ا اثاَا . ثذَىاُى شبڃیؼیى

ٍ  ٤یٍا ثاب سوػاه ثاه ٙاَا     ٖاټ یٍ ِانیا ػبډ٬ انؼبڇ ىاىه و ډ و  راز یٹ َارییا ٍوناي سٲ ، ثابُا

 . ٽني رییسٮ شبڃیؼیثب اَ اٍُ ى سج٤ډَ ااب ٖټیٍ زیَیډي

 یگصاضِ یؾطهب تٌَع 

هااوى ٍا ىٍ  هیٕااَډب، ٖااټیٍ ڄیااثاابُاٍ و سلچ ٤یثااب سوػااه ثااه ٙااَا  يیااثب ځااٌاٍ هیٕااَډب 

ډااَسج٤ ثااب  ااااب ٖااټیٽاابٍ ثااه ٽاابا٘ ٍ ریااا. ٽنااي ڈیډشنااو٫ سٺٖاا شاابڃیؼیى ااٍُاااب

ٍ  هیَٕډب ٽراټ   ډاير  یىٍ ٥اولان  یاكشرابڃ ٕاوىىا   ٘یاٍُ هابٛ و اٵاِا   ټیا ىٍ  اځاٌا

 . ٽني یډ

 ـتحل: ثٌس قكـن  وى زض  طیٍ تـبث  تـبل یجیز یاضظّـب  وـت یعَاهـ  هـرثط ثـط ل     ی

 یگصاضِ یؾطهب

 ڄیا ٽاه ىٍ اىاډاه ثاه سلچ    ځٌاٍناي  یډا  َیساإط  شابڃ یؼیى ااٍُااب  راز یثاَ ٹ  ابٍی٭واډڄ ثٖ

 : ٙوى ی٭واډڄ دَىاهشه ډ ریاُ ا یثَه
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 عطضِ تمبضب ٍ 

آن  راازیٹ ٘یډنؼااَ ثااه اٵااِا شاابڃیؼیاٍُ ى ټیاا اسٺب١ااب ثااَا ٘یاٵااِا، یثااه ٥ااوٍ ٽچاا 

، تیااسَس ریثااه اراا. ٙااوى راازیثب٭ااض ٽاابا٘ ٹ سوانااي یهوااااي ٙااي و ٽاابا٘ سٺب١ااب ډاا

ثب٭ااض  سوانااي یٙااوى و ٽاابا٘ ٭١َااه ډاا راازیثب٭ااض ٽاابا٘ ٹ سوانااي ی٭١َااه ډاا ٘یاٵااِا

 . ٙوى رزیٹ ٘یاٵِا

  سازّبیٍ ضٍ اذجبض 

 اثَځااِاٍ بیاااٍُٗ و  ااااب ڈیاااب ىٍثاابٍه سن٪اا ډبننااي ا٭االاڇ ىوڅااز ییياىابیااهجَاااب و ٍو

 َیسااإط شاابڃیؼیى ااٍُاااب راازیٹ اثااَ ٍو يسوانناا یډاا، ثااٍِٿ اياىابیاااااب و ٍو ٽنٶااَانٔ

ىٍ  شابڃ یؼیى اإاشٶبىه اُ اٍُااب   زیا ا٭الاڇ ٙاين ډرنو٭  ، ثاه ٭ناوان ډظابڃ   . ىاٙشه ثبٙني

 . ٙوى رزیٽبا٘ ٹ ثب٭ض سواني یٽٚوٍ ډ ټی

 یتىٌَلَغ 

 ٍ  زیااو اډن ناابنیا٥ر زیااو ثهجااوى ٹبثچ شاابڃیؼیى ااٍُاااب نااهیىٍ ُډ اسوٕااٮه ٵناابو

 . ٙوى رزیٹ ٘یثب٭ض اٵِا سواني یډ، ډٮبډلار

 ضلبثت 

 اثااَ ٍو سوانااي یډاا ڂااَیى اٍٹبثااز ثااب اٍُاااب ریو ارـناا شاابڃیؼیى ااٍُاااب ریٍٹبثااز ثاا 

 . ثڂٌاٍى َیسإط رزیٹ

 سُیفب ًطخ 

ىاٙاشه   َیساإط  شابڃ یؼیى ااٍُااب  راز یٹ اثاَ ٍو  سواناي  یډا  ِیا ساوٍڇ ن  ِانیا نَم ٵب يه و ډ 

ثااه ٕاارز ډرپاار إااز  ځااٌاٍان هیٕااَډب، يه ثاابلا ثبٙاايیااٽااه نااَم ٵب یىٍ ٝااوٍس. ثبٙااي
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ثب٭اض   ریا ٽنناي و ا  يایا ٕاوٷ د  یٕانش  هیثبُاٍاب ؿاون ثابُاٍ ٕاَډب    َیىٍ ٕب اځٌاٍ هیَٕډب

 . ز اٍُابا ىیؼیشبڃ هوااي ثوىریٽبا٘ ٹ

 ـتحل: ثٌس ّفتن ُ یزض و تـبل یجیز یتحـَلات ثـبظاض اضظّـب     ی وى ثـط   طیٍ تـبث  ٌـس

 یگصاضِ یؾطهب

 یا٥لا٭بر و ىان٘ ٭روډ ِانیډ ٘یو اٵِا شبڃیؼیى اىٍ ثبُاٍ اٍُاب يیثب سوػه ثه سلولار ػي

. ٍوى یډا  ٘یثه ٕرز ٍٙي و سوٕٮه د شبڃیؼیى اځٶز ٽه ثبُاٍ اٍُاب سوان یډ، نهیُډ ریىٍ ا

َ یو إاشٶبىه ث  یپا یسؼابٍر اڅپشَون  ٘یا٭شٺابى ىاٍناي ٽاه ثاب اٵاِا      چڂَانیسلچ یثَه اُ  ٚاش

 اُ. َىٍٙاي هواااي ٽا    اَیؿٚارڂ  ِانیثه ډ شبڃیؼیى اثبُاٍ اٍُاب، شبڃیؼیى ااب اسپنوڅوّ

 ااب سٮياى اٍُاب و دَوّه ٘یثه ارَاه اٵِا، شبڃیؼیى اىٍ ثبُاٍ اٍُاب يیٍٹبثز ٙي، ڂَی٥َٳ ى

ٍ  هیٕاَډب  ااب ٵَٝز ریانشوبة ثهشَ اثَا ځٌاٍان هیثب٭ض ٙيه إز ٽه َٕډب، ډوشچٴ  اځاٌا

إز  یثيان ډٮن ریا. ٭رڄ ٽنني ٸیىٹ بٍیثٖ يیثب، ډوػوى ااب ٖټیثبُاٍ ثب سوػه ثه ٍ ریىٍ ا

ډني ثبٙني سب ثشوانني ثب ثبُاٍ ٍٹبثاز   ډهبٍر بٍیثٖ یچیو سلچ یاُ ن٪َ ٵن يیثب ځٌاٍان هیډبه َٕٽ

، شبڃیؼیى اسوػه ثه ٍٙي و سوٕٮه ثبُاٍ اٍُاب ثب. هوى ٕوى ثبلا ٍا ثه ىٕز آوٍني اٽنني و ثَا

اُ  یپا یثاه ٭ناوان    سواناي  یډا  ِیا ن نايه یثابُاٍ ىٍ آ  ریا ىٍ ا اځٌاٍ هیځٶز ٽه َٕډب سوان یډ

ډوػوى ىٍ  ااب ٖټیسوػه ىاٙز ٽه ٍ يیاډب ثب. ډهڈ ډلٖوة ٙوى اځٌاٍ هیَٕډب ااب َٝزٵ

اُ  يیثب َنيیځ یثبُاٍ ډ ریثه وٍوى ثه ا ڈیٽه سٞر یځٌاٍان هیثبلإز و َٕډب بٍیثٖ ِیثبُاٍ ن ریا

 . ثَهوٍىاٍ ثبٙني شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیَٕډب نهیىٍ ُډ یسؼَثه و ىان٘ ٽبٵ

 ـیتطو  یتحل ىطزیضٍ یهعطف: ثرف ًْن  ـ یج  ـًحـَُ اؾـتفبزُ اظ تحل   حیٍ تَض   ی

 تبلیجیزض اضظ ز یگصاضِ یثبظزُ ؾطهب یٌیث فیپ یٍ فبًساهٌتبل ثطا ىبلیتىٌ

 وًْب یّب تفبٍت حیٍ فبًساهٌتبل ٍ تَض ىبلیتىٌ  یتحل یهعطف: ثٌس اٍل

ثاابُاٍ اٖااشني ٽااه   ڄیااٵبنااياډنشبڃ ىو ٍوٗ ډشااياوڃ ىٍ سلچ ڄیااو سلچ پاابڃیسپن ڄیااسلچ

ىٍ هٞاااوٛ  اَیاااځ ڈیسٞااار اىٍ َٕإاااَ ػهااابن ثاااَا  ځاااٌاٍان هیسوٕااا٤ ٕاااَډب 
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 ینا یث٘ یىو ٍوٗ ثاب اايٳ دا    ریا ا. ٙاوني  یإاشٶبىه ډا   یډابڅ  اىٍ ثبُاٍاب اځٌاٍ هیَٕډب

ٍ  هیٕاَډب  یو ثابُىا  رزیٹ َارییسٲ ثپابٍ  . . . و ثاوٍٓ و  شابڃ یؼیى اىٍ ثابُاٍ اٍُااب   اځاٌا

 . ٙوني یځَٵشه ډ

 (Technical Analysis) ىبلیتىٌ  یتحل: ثٌس زٍم

ٍ  اااب  إاز ٽاه ثاَ إابٓ ىاىه     یٍوٙ، پبڃیسپن ڄیسلچ كؼاڈ   ِانیا ډ، اٍُ راز یٹ یویساب

 ناايهیٍونااي آ یناایث٘ یٹٞااي داا، یٵناا ااااب ٙاابهٜ َیو ٕااب راازیٹ َارییااسٲ، ډٮاابډلار

ٙايه إاز    یٕابُډبنيا  راز یٹ انروىاٍااب  هیا ثاَ دب  پابڃ یسپن ڄیا سلچ. اٍُ ٍا ىاٍى رزیٹ

. اٖااشني راازیَ ىٍ ػهااز ٹییااه نٚاابنڂَ سٲىاٍى ٽاا ییاڅڂواااب ییىٍ ٙنبٕااب یو ٕااٮ

ٕاا٦وف ، نٺااب٣ وٍوى و هااَوع، ډبننااي ه٦ااو٣ ٍونااي یریٙاابډڄ ډٶاابا پاابڃیسپن ڄیااسلچ

 . إز. . . و ډٺبوډز و یجبنیدٚش

 (Fundamental Analysisفبًساهٌتبل )  یتحل: ثٌس ؾَم

و  یبٕا یٕ، یاػشراب٭ ، اإاز ٽاه ثاَ إابٓ ٭واډاڄ اٹشٞابى       یٍوٙا ، ٵبناياډنشبڃ  ڄیسلچ

ٓ  َٽزٙ یٵن ٍ  هیٕاَډب ، ٙاَٽز  ټیا  یاٍُٗ واٹٮا  یثاه ثٍَٕا  ، ااب  اب و ثاوٍ اٍُ  بیا  اځاٌا

َ یٍوٗ ث ریا ا. آوٍى یٍا ثه ىٕز ډ  ی٥اولان  ی٭واډاڄ ډاؤطَ ثاَ ثابُىا     یثٍَٕا  اثاَ ٍو  ٚاش

ٍ  هیډير َٕډب اٍُ ىٍ كابڃ كب١اَ    بیا ٙاَٽز   ټیا نپاه  یسرَٽاِ ىاٍى و ثاَ إابٓ ا    اځاٌا

. ٙااوى یډاا ڄیااسلچ، ااااي ىاٙاازهو ناايهیىٍ آ ییاااب ثااه ىٕااز آوٍىه إااز و ؿااه سوٕااٮه

ااب و اٍُااب اُ ػرچاه ٭واډاڄ      ٙاَٽز  َیٍٹبثاز ثاب ٕاب    ِیا ٵَوٗ و ن، يی٭واډڄ ډَثو٣ ثه سوڅ

 یٽاَىن اٍُٗ واٹٮا   يایا د، ٍوٗ ریا اايٳ ا . ٵبناياډنشبڃ اٖاشني   ڄیا ىٍ سلچ یډوٍى ثٍَٕ

اُ نااَم ، ډن٪ااوٍ ریااا اثااَا. اااب إااز ډنبٕاات آن راازیٹ ریاایاٍُ و سٮ بیااٙااَٽز  ټیاا

ُ  ، ناَم ٍٙاي  ، و ٭١َاه سٺب١اب  ، إوىآوٍ  ٤یٙاَا ، یشیَیو ډاي  یا٥لا٭ابر ډابڅ  ، إٍاهڈ ثاب

َ یٍٹبثاز و ى ، یو ػواډٮ ااٹشٞبى ٜ  ڂا اٍُٗ  اثاَ ٍو  اَیٽاه ثاه و١اوف سابط     ییااب  ٙابه

ٵبنااياډنشبڃ ثااه   ااااب ڄیااسلچ، زیااىٍ نهب. ٙااوى یإااشٶبىه ډاا ، اٍُ ىاٍنااي بیااٙااَٽز 



 77  (1041)زنستان دوره چىارم/ صهاره سیزدوم

 

اٍُ ٍا ثااب  بیاا ىٍ ٙااَٽز اځااٌاٍ هیثااه ٕااَډب ڈیسااب سٞاار ٽننااي یٽرااټ ډاا ځااٌاٍان هیٕااَډب

 . َنيیثڂ اٚشَیث نبنیا٥ر

 یزض اضظّــب یگــصاضِ یوٌٌــسُ ؾــطهب ِیــوــِ تَم یعــَاهل یثطضؾــ: ثٌــس ؾــَم

 ّؿتٌس تبلیجیز

اٍُاااب  راازیٹ ٘یثااه ىنجاابڃ ٽٖاات ٕااوى اُ اٵااِا  شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب ځااٌاٍان هیٕااَډب

َ ی٭واډاڄ ى ، ریا اډب ٭لاوه ثاَ ا ، اٖشني ٍ  هیٽننايه ٕاَډب   هیا سوػ سوانناي  یډا  ِیا ن اڂا  اځاٌا

 : ثه ٭نوان ډظبڃ. ثبٙني شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب

ٍٙاي اكشرابلا  ىٍ    ریا ثاه ٙاير ٍو ثاه ٍٙاي إاز و ا      شبڃیؼیى اثبُاٍ اٍُاب: ٍٙي ثبُاٍ. 1

 . اىاډه هوااي ىاٙز نيهیآ

2 . ٍ  اا ٹيٍسرنااي و ډجشپَانااه  شاابڃیؼیى او اٍُاااب ریثلاٽـاا اٵناابوٍ: اسلااوڃ ٵناابو

 ؼابى یٍا ا ايیا ٥اوٍ ډاياوڇ ثابُاٍ ػي   اٖشني ٽاه ىٍ كابڃ سلاوڃ و سوٕاٮه اٖاشني و ثاه       

 . ٽنني یډ

اٖااشني و  ياٍیااىٍ ډؼرااو٫ دب، راازیثااب وػااوى نوٕاابنبر ٹ، شاابڃیؼیى ااٍُاااب: اياٍیاادب. 3

 . بثيی یډ ٘یاب ثه ٥وٍ ډياوڇ اٵِا اٍُٗ آن

ٍ  هیٕاَډب : إٓابن  یىٕشَٕ. 4 سنهاب   َایا ُ، إٓابن إاز   بٍیثٖا  شابڃ یؼیى اىٍ اٍُااب  اځاٌا

 . يیىاٍ نشَنزیاسٞبڃ ثه ا ټیاٍُاب و  انڂهياٍ اثَا شبڃیؼیدوڃ ى ٴیٽ ټیثه  بُین

 اثااَا یچاایو سپر يیااػي نااهیځِ ټیاا، شاابڃیؼیى ااٍُاااب: اځااٌاٍ هیسنااو٫ ٕااجي ٕااَډب. 5

 . ٕجي ٽرټ ٽنني اَیدٌ ٖټیثه سنو٫ و ٍ سوانني یاٖشني و ډ اځٌاٍ هیٕجي َٕډب

ٍ  ی٭ااواډچ، ی٥ااوٍ ٽچاا ثاه  ٕاابن و آ یىٕشَٕاا، اياٍیاادب، اسلااوڃ ٵناابوٍ، ډبننااي ٍٙااي ثابُا

 . اٖشني شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب اځٌاٍ هیٽننيه َٕډب هیسوػ، اځٌاٍ هیسنو٫ ٕجي َٕډب
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 یگصاضِ یؾطهب یپط ضًٍك ثطا تبلیجیز یاظ اضظّب یثطذ یهعطف: ثٌس چْبضم

وػاوى ىاٍناي ٽاه داَ      ییاٍُااب  ٚاه یار، شابڃ یؼیى اثابُاٍ اٍُااب   ااب ټینبډیثب سوػه ثه ى

، َیااىٍ ُ. ػااٌاة ثبٙااني اځااٌاٍ هیٕااَډب اثااَا ناايسوان یاٖااشني و ډاا ریَیسااَ اُ ٕااب ٍونااٸ

 : ًٽَ ٙيه إز اځٌاٍ هیَٕډب ادَ ٍونٸ ثَا شبڃیؼیى اؿني نرونه اُ اٍُاب

 ریٽااو زیااث، شاابڃیؼیاٍُ ى ریسااَ و ډٮااَوٳ ریثااه ٭نااوان اوڅاا : (Bitcoin  ریٽااو زیااث

 . ىٍ ثبُاٍ ىاٍى و دَ ٍونٸ إز اا ْهیو ڂبهیارـنبن ػب

 ریٽااو زیااسااَ داأ اُ ث ثااٍِٿ ریىوډاا شاابڃیؼیاٍُ ى ټیاا وڇیاااسَ: (Ethereum  وڇیاااسَ

ٹااَاٍىاى  ااااب سوٕااٮه ثَنبډااه اإااز و ثااَا ریثلاٽـاا اثااَ ٵناابوٍ یإااز ٽااه ډجشناا 

 . ٙوى یاوٙرني إشٶبىه ډ

ٙاانبهشه  ریٽااو زیااٙاابهه اُ ث ټیااثااه ٭نااوان  ریٽااو زیاالا: (Litecoin  ریٽااو زیاالا

 . اب إز سَاٽن٘ يییسإ اثَا سَ رییدب نهیو اِ ٚشَیَٕ٭ز ث اٙيه إز و ىاٍا

ٽٚااوٍاب و  ریانشٺاابڃ داوڃ ثا   اإاز ٽاه ثاَا    شاابڃیؼیاٍُ ى ټیا  ذاڄ یٍ: (Ripple  ذاڄ یٍ

 . ٍوى یاب ثه ٽبٍ ډ ثبنټ

 ریإاااز ٽاااه اُ ثلاٽـااا  X11ثاااب دَوسپاااڄ  شااابڃیؼیاٍُ ى ټیاااىاٗ : (Dash  ىاٗ

و  یهٞوٝاا ڈیكااَ ٘یاٵااِا اثااَا ییاااب و ااايٳ آن اٍا ااه ٍاه كااڄ  ٽنااي یإااشٶبىه ډاا

 . ابٕز َٕ٭ز سَاٽن٘

 ټیاانبٙاانبٓ نجااوىه و ثااه ٭نااوان  شاابڃیؼیى ااااَ ٽااياڇ اُ اٍُاااب اثااَا ٶبریسوٝاا ریااا

ثاه   يیا ثب ٚاه یار، كابڃ  ریا ثاب ا . ثبٙاي  يیا ٭لاٹرناي ډٶ  ځٌاٍان هیَٕډب اثَا سواني یَٙو٫ ډ

 زیو ثاب سوػاه ثاه و١اٮ     يیا ثذَىاُ شابڃ یؼیى ااٍُااب  یو ٵبناياډنشبڅ  یٵنا  ااب ڄیىٹز سلچ

 . بىا سٞریڈ ٝلیق ٍا ثڂیَیيشٞو اٹ یبٕیٕ ٤یثبُاٍ و َٙا
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هرتلـ    یّب زض زٍضُ تبلیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یؾطهب یثبظزّ یثطضؾ: ثٌس پٌجن

 .  تبلیجیز یزض اضظّب یگصاضِ یثبظزُ ؾطهب یٌیث فیثط پ یجیتطو  یتحل طیٍ تبث

ډوشچااٴ ډشٶاابور إااز و    ااااب ىٍ ىوٍه شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیثاابُىه ٕااَډب 

 شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیثاابُىه ٕااَډب یناایث٘ یثااه داا واناايس یډاا یجاایسَٽ ڄیااسلچ

 ڄیا ىٍ سلچ. ٵبناياډنشبڃ إاز   ڄیا و سلچ یٵنا  ڄیا ٙابډڄ سلچ  یجا یسَٽ ڄیا سلچ. ٽرټ ٽني

اُ  یډٚوٞاا اٙاايه و اڅڂواااب  یو كؼااڈ ډٮاابډلار ثٍَٕاا   راازیٹ انروىاٍاااب، یٵناا

و  یاػشرااب٭، ا٭واډااڄ اٹشٞاابى ، ٵبنااياډنشبڃ ڄیااىٍ سلچ. ٙااوى ینروىاٍاااب إااشوَاع ډاا 

ٍ  هیثابُىه ٕاَډب   ینا یث٘ یدا  اثاَا . ٙاوني  یډا  یثَ ثبُاٍ ىاٍني ثٍَٕ َیٽه سبط یبٕیٕ  اځاٌا

 ڄیا ثاب سلچ ، ثاه ٭ناوان ډظابڃ   . ډاؤطَ ثبٙاي   سواناي  یډا  یجا یسَٽ ڄیسلچ، شبڃیؼیى اىٍ اٍُاب

. دَىاهاز  یرشا یٹ اډوشچاٴ ىٍ نروىاٍااب   یرشا یٹ ااڅڂوااب  ییثاه ٙنبٕاب   ساوان  یډا ، یٵن

، ریٹااوان َارییااسٲ، ىوڅااز ااااب بٕاازیډبننااي ٕ ی٭ااواډچ سااوان یډاا، ٵبنااياډنشبڃ ڄیااثااب سلچ

 اثاابُاٍ اٍُاااب، اااَ ٝااوٍر ىٍ. ٽااَى یٙااَٽز ٍا ثٍَٕاا اٙااَٽز و ٕااوىآوٍ ٞااولارډل

 ثااه ٪100ثااب ىٹااز  سوانااي ینراا یٍوٙاا ؾیو ااا ٖاازین یناایث٘ یداا و ٹبثااڄ بیاادو شاابڃیؼیى

 يیااثب ځااٌاٍان هیٕااَډب، څااٌا. ثاابُاٍ ٽرااټ ٽنااي ریااىٍ ا اځااٌاٍ هیثاابُىه ٕااَډب یناایث٘ داای

 . ثٚنبٕني یارواٍه ثبُاٍ ٍا ثب ىٹز ډ٦بڅٮه ٽَىه و ډوب٥جبن ثبُاٍ ٍا ثه هوث

 ًتیجِ گیطی 

 اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیو ٵبنااياډنشبڃ ثااَ ٕااَډب  پاابڃیسپن ڄیااسلچ َیساابط، ډٺبڅااه ریااىٍ ا

 اثااَ إاابٓ نروىاٍاااب و اڅڂواااب پاابڃیسپن ڄیا سلچ. ٙااي یو ٽٖاات ٕااوى ثٍَٕاا شابڃ یؼیى

 ڄیااٽااه سلچ یىٍ كاابڅ، ٽنااي یډاا یناایث٘ یٍا داا اٍځااٌا هیٕااَډب یثاابُىا، ثاابُاٍ یرشاایٹ

 یاااب ثااه ثٍَٕاا و ثااوٍٓ اااب َٽزٙاا یو اػشرااب٭ اٵبنااياډنشبڃ ثااَ إاابٓ ٭واډااڄ اٹشٞاابى

 ڄیاانٚاابن ىاى ٽااه سلچ غینشاب . دااَىاُى یډاا اځااٌاٍ هیٕاَډب  بیااٙااَٽز  ټیاا یاٍُٗ واٹٮا 

ىٍ  اځااٌاٍ هیٕااَډب یثاابُىا یناایث٘ یٍا ىٍ داا غینشااب ریثهشااَ، ىو ٍوٗ ریااا یجاایسَٽ

و ٵبناياډنشبڃ ثاه    پابڃ یسپن ڄیا إاشٶبىه اُ سلچ ، ىٍ واٹا٬ . ثاه ىنجابڃ ىاٍى   شبڃیؼیى ااٍُاب
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ٽناي و ثاه    یثابُاٍ ٽراټ ډا    ٤یاُ ٙاَا  ٸیا ىٹ َیسٞاو  ټیا ثه ىٕاز آوٍىن  ، یجی٥وٍ سَٽ

ىٍ  اٚااشَیث ناابنیثااب ىٹااز و ا٥ر  یربسیٽنااي سااب سٞاار  یٽرااټ ډاا  نځااٌاٍا هیٕااَډب

، شاابڃیؼیى اثاابُاٍ اٍُاااب ییبیااسوػااه ثااه دو ثااب. َناايیهااوى ثڂ اځااٌاٍ هیهٞااوٛ ٕااَډب

سوانناي   ی٭واډاڄ ډوشچاٴ ډا   . ثه ٝوٍر ډاياوڇ و ثاب ىٹاز انؼابڇ ٙاوى      يیثب یجیسَٽ ڄیسلچ

َ    ااٍُااب ٙاوني و ثاَا    رزیٹ َییثب٭ض سٲ  ریا ثاب ا  يیا ځاٌاٍان ثب  هیٕاَډب ، ٽٖات ٕاوى ثهشا

 هیٽٖات ٕاوى اُ ٕااَډب   اثااَا، زیا نهب ىٍ. آٙانب ٙاوني   اٚااشَیثابُاٍ ث  ڄیا و سلچ َارییا سٲ

و  پااابڃیسپن ڄیاااسلچ یجااایسَٽ ڄیاااإاااشٶبىه اُ سلچ، شااابڃیؼیى ابىٍ اٍُاااا اځاااٌاٍ

ٍ  هیٕاَډب ، انؼابڇ ٙايه   اااب  یثاب سوػاه ثاه ثٍَٕا    . ٙاوى  یډا  ٚنهبىیٵبنياډنشبڃ د ىٍ  اځاٌا

ِ یډبنناي ٱ  ییااب  یْځا یو ڄیا ثاه ىڅ  شبڃیؼیى ااٍُاب  زیا اډن، ثابلا  زیٙاٶبٵ ، ثاوىن  َډشرَٽا

 ځااٌاٍان هیٕااَډب اَاثاا ییثاابلا زیػااٌاث، اځااَ وإاا٦ه ااااب نااهیو ٽرشااَ ثااوىن اِ ٚااشَیث

ىٍ  اځااٌاٍ هیسوػااه ىاٙااز ٽااه ٕااَډب يیااثب، كاابڃ ریااثااب ا. ىاٍى اا َكَٵااهیو ٱ اا كَٵااه

َ  ڈی٭ايڇ سن٪ا  ، راز یٹ يیډبنناي نوٕابنبر ٙاي    ییااب  ٖټیارَاه ثب ٍ شبڃیؼیى ااٍُاب  اځا

 ااُ سپنوڅااوّ ینٖااج ناابنیو ٭اايڇ ا٥ر یشاایثلااَان اډن، ثبُځٚااز زیاا٭اايڇ ٹبثچ، یىوڅشاا

، ا٭واډااڄ اٹشٞاابى ٸیااىٹ ڄیااثااب ډ٦بڅٮااه و سلچ يیااثب ځااٌاٍان هیٕااَډب، ریثناابثَا. إااز

 اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیىٍ ډااوٍى ٕااَډب  ډنبٕاات اَیااځ ڈیثااه سٞاار ، یو ٵناا یاػشرااب٭

ثااب نوٕاابنبر  شاابڃیؼیى اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیٕااَډب، ن٪ااَ ثاابُىه اُ. ثذَىاُنااي شاابڃیؼیى

 ڄیااإااشٶبىه اُ سلچ، كاابڃ ریااثااب ا. ډوشچااٴ ارااَاه إااز ااااب ىٍ ٥ااوڃ ىوٍه ايیٙااي

 ځااٌاٍان هیثااه ٕااَډب سوانااي یډاا، پاابڃیسپن ڄیااٵبنااياډنشبڃ و سلچ ڄیااٙاابډڄ سلچ، یجاایسَٽ

 اىٍ اٍُاااب اځااٌاٍ هیىٍ ډااوٍى ثاابُىه ٕااَډب  اثهشااَ ااااب یناایث٘ یٽرااټ ٽنااي سااب داا 

ٍٙاي ثابلا و ثاب     ڄیثاب دشبنٖا   شابڃ یؼیى اانشوابة اٍُااب  ، ریارـنا . ىاٙشه ثبٙني شبڃیؼیى

ٍ  هیٕاَډب  اىٍ كاياٽظَ ٕاوىآوٍ   ینٺا٘ ډهرا  ، یسوػه ثاه ٭واډاڄ ډاؤطَ ثاَ ثابُىا       اځاٌا

 . ثبُاٍ هوااي ىاٙز ریىٍ ا
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