
 

 

 یتالیجیدوًیه  یَا یفىاير وقص ي تاثیز کارساس

 ي امًر مالی یسابزسعزصٍ ح در 

 6ییزيیفزوًش ض

 طاى،یًَض، هطکع کطهبًكبُ، کطهبًكبُ، ا بمیزاًكگبُ پ ،یکبضقٌبؼ حؿبثساض

 چکیدٌ

اؾ ت. ّ ط    یحؿ بثساض  سی  کٌ سای  پ سی  تَاً یه   یزض ّط ٍاحس نٌف جبیکِ تقط یاظ هكبغل یکی

چٌ س ًف ط حؿ بثساض اؾ ت ک ِ ًك بى زٌّ سُ         یال کی بظهٌسًی …قطکت، ثبًک، کبضذبًِ ٍ 

اًتر بة ضق تِ    یک ِ هؼو َلا ث طا    یقغل زض ظهبًِ ه ب اؾ ت. اظ ؾ َالات هت ساٍل     يیا تیاّو

جوغ  ؿتنیؾ کی ی؟ زض ٍاقغ حؿبثساض ؿتیچ یؿبثساضاؾت کِ ضقتِ ح يیا كَزیه سُیپطؾ

گ صاضاى،   ِیؾ طهب  طاى،یاؾت کِ ثب فطاّن کطزى اَلاػبت لاظم ث ِ ه س   یهبل یاَلاػبت یآٍض

 کی  هطث ٌَ ث ِ    یکٌس تب ثتَاًٌس ًؿجت ث ِ هؿ ب ل اقته بز    هی کوک …اػتجبض زٌّسگبى ٍ 

اضکبى ّ ط کؿ ت    يیتط اظ هْن یکی ی. حؿبثساضطًسیثگ نیتجبضت ٍ کؿت ٍ کبض، ثْتط تهو

ق طکت   كطفتیتب ضقس ٍ پ سیزاقتِ ثبق بضیضا زض اذت یؾبلو یؾبذتبض هبل سیاؾت. ثب یٍ کبض

ک طزُ   ج بز یهك بغل ا  ك تط یضا زض ث یطیچك وگ  طاتیی  تغ كطفتِیپ ی. تکٌَلَغسیکٌ يیضا تًو

 یاظ کبضّ  ب یبضی. اکٌ  َى ثؿ  ؿ  تیً یقبػ  سُ هؿ  ت ٌ يی  اظ ا عی  ً یحؿ  بثساض ٌ  سُیآ ٍاؾ  ت 
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 یفٌ بٍض  طیی  ق َز. تغ  یاًجبم ه یاًؿبً طیغ یجبًیگصقتِ تَؾٍ پكت يیٍ ضٍت یزؾت یحؿبثساض

کٌٌ س   یکبض زض ؾُح ثبلاتط ه طیذَز ضا زضگ یا ٌسُیعاثساى هؼٌبؾت کِ حؿبثساضاى ثِ ََض ف

 طاتیی. تغطًسیگ یضا زض ؾبظهبى ّب ثِ ػْسُ ه تیطیٍ هس یطیگ نیهْن تهو یّب تیٍ هؿئَل

ُ یقطاض اؾت زض آ طیاذ یزِّ ّب  ؿ تن یؾ کی  . ث سٍى زاق تي   بث س یازاه ِ   عی  ً یحؿ بثساض  ٌ س

ِ یظحو بت ق وب زض ظه   یزضؾت، توبه یحؿبثساض  يیهحه َل اظ ث    غی  ػطي ِ ٍ تجل  س،ی  تَل ٌ 

ضٍث طٍ ّؿ تٌس. آى    سی  ٍ جس بظُت سُیا کیکؿت ٍ کبضّب زض حبل حبيط ثب  طاىی. هسضٍز یه

 یّ ب  یفٌأٍض  ُِیکِ زض ح کٌٌس یهقبلات تلاـ ه ؿٌسگبىیاؾت. ًَ تبلیجیز یّن حؿبثساض

ًَآٍضاًِ  تبلیجیز یّب یهوکي اؾت فٌأٍض بیؾَال پبؾد زٌّس کِ آ يیًَآٍضاًِ ثِ ا تبلیجیز

هٌظ َض،   يیا یکٌٌس. ثطا لیضا تؿْ یٍ حؿبثطؾ یهبل یگعاضقگط ،یقسى حؿبثساض یتبلیجیز

ِ یزض ظه تبلیجیز یّب یکبضثطز فٌبٍض طاهَىیپ ؿٌسگبىیًَ اظ  یل  یٍ تحل ِی  ه طتجٍ تجع  یّ ب  ٌ 

 یّب قطکت یّب یهُطح قسُ زض ثطضؾ یّب بفتِیاظ  يیاًجبم زازًس ٍ ّوچٌ یجْبً یضًٍسّب

ِ    یّب بفتِیاظ  عیهكبٍضُ ٍ ً کطزً س.   ِی  تْ یا اضا ِ قسُ زض هقبلات زاًك وٌساى هك َْض ذلان 

ػ سم هتوطک ع ث َزى     یث ِ هؼٌ    ق سُ  غی  )تَظ قسُ  غیزفتطکل تَظ یهقبلِ ضٍـ کبض فٌبٍض يیا

 یي  طٍضت اؾ  تفبزُ اظ فٌ  بٍض يیٍ ّوچٌ   زّ  س ی( ضا ق  طح ه  يیاؾ  ت( )ث  لا  چ   ؿ  تنیؾ

 .کٌس یه ِیاهط ضا تَج يیٍ هوکي ثَزى ا یهبل یٍ حؿبثطؾ یزض اهَض گعاضقگط يیثلاکچ

 

 ت بل، یجیز یّ ب  یفٌ بٍض  ،یحؿبثطؾ   ،یحؿ بثساض  ،یه بل  یّ ب  ن َضت ياژگان کلیددی?  

 .یؾبظ تبلیجیز
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 مقدمٍ. 6

هطحل ِ   يیزضا ِیضٍؾ َىیفسضاؾ یطپصی ضقبثت يیزض تًو "قسى یتبلیجیز"اهطٍظُ هفَْم 

ِ  یاظ ظً سگ  یيطٍض یثِ ثرك تبلیجیزاضز. اقتهبز ز یبزیظ تیهسضى اّو یاقتهبز  ای حطف 

ٍ  یحؿبثساض تبلیجی. اقتهبز زی گصاضزه طیتأث ّب ٌِظهی ّوِ ثط کِ اؾت قسُ لیفطز تجس کی

 یّ ب  یهقبل ِ، فٌ بٍض   يی  ا زض.ی کٌ س هتح َل ه    یطیثِ َطظ چكوگ عیضا ً یهبل زّی گعاضـ

 تیهبّ ،یهبل ز   ّی ٍ گعاضـ یحؿبثساض یکِ ثطا نیکٌ یه یضا ثطضؾ ای ًَآٍضاًِ تبلیجیز

 ثبقٌس. یفٌبٍض يتطی هٌبؾت تَاًٌس یه تبلیجیز یّب یفٌبٍض ٌِظهی زض قبى اؾتفبزُ ٍ ّب آى

 

  ضىاسی ي ريش ىٍیطی. پ7

هك تط  اًج بم ق سُ تَؾ ٍ ق طکت       قی  ثِ تحق ی تَاىهُبلؼِ هَيَع هُطح قسُ، ًو ثب

 ی)اًجوي حؿبثساضاى ذج طُ( زض کك َضّب   ACCAتَضًتَى ٍ   Grant  یالولل يیهكبٍضُ ث

 یاضٍپ ب ٍ جوْ َض   ِی  اتحبز ب،ی  تبًیثط ،یاه بضات هتح سُ ػطث     ي،یجْبى اظ جولِ ؾٌگبپَض، چ

ًک طز.  )   ت َجْی   اؾ ت  اًج بم ق سُ   یحؿبثطؾ ٍضاًِآ في ٌسُیکِ زضثبضُ آ ی جٌَثیقبیآفط

 ( Analytic GRI ِیًكط

 زاهٌِ اَلاػبت هَضز اؾتفبزُ تَؾ ٍ کؿ ت   فیافعا لیکِ ثِ زل ی کٌسهقبلِ اؾتٌتبج ه يیا

ِ یزض ظه سی  ًَآٍضاً ِ جس  ّ بی  حل ثِ زًجبل ضاُ سیاًتقبل اَلاػبت ثب ثبلای ؾطػت ٍ ٍ کبض  ٌ 

زاهٌِ اَلاػبت ٍ ؾطػت اًتقبل ثبلا ث ِ لُ      فیثَز. کِ افعا یٍ حؿبثطؾ یهبل یگعاضقگط

زض ح بل   ٍیًؿ جت ث ِ ق طا    سثبی   ٍ کبض کؿت کی. ی ثبقسًَآٍضاًِ ه تبلیجیز ی ّبیفٌبٍض

 ـ طای  پبؾرگَ ٍ هٌؼُ   ثبق س ظ   ي،یآًلا ٍیقطا ػُیثِ ٍ ط،ییتغ  سی  ک ِ ثب  یه بل  ّ بی  گ عاض
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 کؿ ت  یثطا یکِ تؼساز هٌبثغ اَلاػبت ی. زض حبلی قًَسقًَس ثِ ؾطػت ثِ ضٍظ ه یحؿبثطؾ

 اؾت. فافعای حبل زض ضٍظ ّط کؿت ٍ کبض تٌَع ٍ ٍ کبض

اَلاػ بت   یهتؼل ق ث ِ ذ َز ضا زاضً س ک ِ زاضا      یّب تیؾب ّب ٍة ّوِ قطکت قت،یحق زض

ُ  سی  جس ّ بی  . زازُی ثبقسّط کبضثط ه یزا وبً ثِ ضٍظ قبثل زؾتطؼ ثطا  ح ل ّ بی   هؿ تلعم ضا

اظ  ی تَاًٌسه سیجس حل ّبی ضاُ يیکِ ا ی ثبقسه تیطیٍ هس صاضاىگ ِیاظ َطف ؾطهب سیجس

 ي،یاضا ِ ق ًَس. ثٌ بثطا   یٍ هبل یحؿبثساض زّی گعاضـ طییتغ ثبٍ  یتجبض ّبی تطاکٌف قیَط

 ،یجو غ آٍض   لی  اظ قج یفؼبل ک طزى ه َاضز   یثطا سیًَآٍضاًِ جس ّبی ٌّگبم اًتربة ضٍـ

ِ  ّب، اظ زازُ یبزیحجن ظ یپطزاظـ،  حؿبثساض ُ  اَلاػ بت ثج ت   يآًلای   اضا    اق لام  زض ق س

حؿبثطؾ بى ث ِ ج ع     یجبهؼ ِ جْ بً   ،یاق لام گ عاضـ ه بل    يیآًلا یٍ حؿبثطؾ هبلی گعاضـ

 ًساضًس. یگطیضاُ ز تبلیجیز یّب یاؾتفبزُ اظ فٌبٍض

اظ  یبضی. ثؿ  ی ق َز ه   ؿ ٌسگبى یًَ طیهَضز هُبلؼِ ّوچٌبى ثبػث جلت تَجِ ؾ ب  هَيَع

ُ  ثِ ثحث زضثبضُ هك کلات هُ طح   یهبل یزض حؿبثطؾ یزاًكوٌساى هكَْض ضٍؾ  يای   زض ق س

ِ    Pankov V.Vاًس. ثِ ػٌَاى ه  بل، پطٍفؿ َض    کطزُ سایپ یبزیهقبلِ تَجِ ظ  ک ِ زض ًَق ت

ِ  ک طز  ( اقبض01ُ ضُقوب ،1108 کَغٍذَف ٍ پبًکَف)  اـ اکٌ َى   ت بل یجیز اثعاضّ بی  ک 

ضا  یه بل  یاظجولِ حؿبثطؾ ،ای حطفِ تیهرتل  فؼبل یتَؾؼِ حَظُ ّب طیهؿ ی ثبقٌسقبزض ه

َ  یسی  کل ای حَظُ  يیکٌٌس. زض ث یٌثی فیپ  Pankovپطٍفؿ َض  ،یؾ ؼِ حؿبثطؾ   ٍ هْ ن ت

V.Vّبی ـضٍ یجؿتجَ تبل،یجیز ٍی. ازغبم زض هحی قوطزهَاضز ضا ثطه يی.  ا  ٍ  یک بض ض

 ."هؿتوط یحؿبثطؾ"ثعضگ ٍ گصاض ثِ انُلاح  ّبی زازُ
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 یضٍ يی  اضا ِ ًظ بضت هؿ توط ٍ آًلا   تیهؿتوط تَؾٍ ذَز اٍ ثِ ػٌَاى قبثل یکِ حؿبثطؾ 

زض ق  طکت  یه  بل ّ  بی ق  سُ ن  َضت یت  بلیجیق  سُ  زض اَلاػ  بت ز ج  بزیا طاتیی  تغ ِی  کل

 لی  تحل يیاَلاػبت ٍ ّوچٌ   یبثاضظی ٍ هتؼبضف ثط ظهبى ّبی قسُ زض هقبثل ًوًَِ یحؿبثطؾ

 یث طا  سی  جس ّ بی  ضٍـ بفتيی  ف َ،،   ٍیقطا زضاؾت. ُقس  یثبظًگطاًِ آى اَلاػبت، تؼط

 ََضزضآه سّب،  يیٍ ّو   "ِیؾ طهب "ق بذم   زٌّ سُ  لیتكک ی ّبیٍ ثسّ یی ّبزاضا یبثیاضظ

اضا  ِ ٍ   یث طا  ،یاَلاػ بت حؿ بثساض   سیی  تب  طاه َى یپ سیجس یکطزّبیضٍ بفتيی عیهربضج ٍ ً

 اؾت. یيطٍض یاهط یهبل ّبی کطزى نَضت یحؿبثطؾ

ث ِ   بی   ی ق َز، ه لی( تجسی)ًگط یثِ فؼل یاظ ؾبثقِ ًگط یهؿئلِ ظهبى زض حؿبثطؾ ي،یثٌبثطا

ًَآٍضاً ِ،   ت بل یجیز یّ ب  یآٍض زض ف ي  ي،ی. ػلاٍُ ث طا قَزی ( هيیثطذٍ )آًلا تط، قیََضزق

 یث طا  یثؿ تط  جِیؾَاثق اَلاػبت فطاّن ثبقس. زض ًت یؾبظ طُیشذ نیاظ تقَ دیزض ّط تبض سیثب

ذَزکبض اظ ذَز حؿبثطؾ بى   یحؿبثطؾ ّبی کٌس. ضٍـ جبزیاَلاػبت ا یبیَضًٍس پ يیترو

 بضثؿ ی  ّ ب  زازُ ؾ بظی  طُیپطزاظـ ٍ شذ سیجس ّبی کِ ضٍـ یهؼٌ يیهؿتقل قسُ اؾت. ثس

هتره م   کی  تَؾ ٍ   ییًْب نیکِ تهو نیحبل، هب هؼتقس يیاؾت. ثب ا یثطتط اظ َّـ اًؿبً

ِ یٍ گع ت بل یجیز یبّ ثِ زازُ یهترهم هتک يای کِ قس گطفتِ ذَاّس اضا  ِ   گ ط یز ّ بی  ٌ 

 .ی ثبقسقسُ تَؾٍ قجکِ ه

 یتیٍي ؼ  ج بز یهٌج ط ث ِ ا   ،یاقته بز  یکٌٌ سُ ظً سگ   یت بل یجیز ّبی تیهب، ٍاقؼ سُیػق ثِ

 لی  تحل ِیثط پب یزض زاذل قجکِ ؾبذتِ ذَاّس قس. حؿبثطؾ عیً یعیذَاٌّس قس کِ تَاثغ هو

 یبثی  اضظ ی ِیقسُ، اًجبم ذَاّس قس ًِ ثط پب سی)قَاػس( ثِ نَضت ذَزکبض تَل ّبی پطٍتکل

 یحؿبثطؾ   کیثعضگ زض  ّبی . هٌظَض هب اظ زازُیهبل ّبی نَضت زٌّسُ لیاَلاػبت تكک



 

 

| 6 

پىجمیه َ
ص 

مای
ی

علم
-

لام )
ی در جُان اس

ی علًم اوساو
ت علم

ی مطالعا
پژيَط

1401
 )

_
مًسسٍ قاوًن

 
یار

 (
ی

جُاد داوطگاَ
-

ش
ش ي پرير

داوطگاٌ فرَىگیان، آمًز
 

ي .... 
) 

)افغاوستان(
_

ی
جُاد داوطگاَ

_
سال 

1400
 

 

. هٌظ َض ه ب   ی ثبق س اکتؿ بة ٍ اًتق بل ه     یاظ اَلاػ بت ث ب ؾ طػت ث بلا     یاًجَّ ّبی بىیجط

اَلاػ بت زض اق کبل    يیپطزاظـ ٍ اضا ِ ا یثبلا، ثطا یًَآٍضاًِ ثب فٌبٍض ّبیی ضٍـ يیّوچٌ

ی ضا ثِ حبل ت ذَزک بض زضه     یطگی نیتهو ٌسیاؾت کِ فطآ تبلیجیقجکِ ز کیهرتل  زض 

 .آٍضز

 طاتیی  ٍ تغ یه بل  ّ بی  ٍ ن َضت  یؾَاثق حؿبثساض يیآًلا یهب ًؿجت ثِ ًگْساض سگبُیز

 یزض کبضّ ب  یحؿ بثساض  یاثعاضّ ب  طؾبی ٍ ّب ًوَزاض حؿبة ،یحؿبثساض ّبی هطثََِ ضٍـ

 نی کٌی(. هب گوبى ه4, قوبضُ Ageeva 1117, 1111a, No. 3, bاضا ِ قسُ اؾت ) یقجل

 غی  ق سُ )هٌظ َض اظ تَظ    غیزفتط کل تَظ یفٌبٍض ،یساضکطزى اَلاػبت حؿبث یتبلیجیز یثطا

ث ب   ق سُ،  غی  زفتطکل تَظ یاؾت. فٌبٍض یفٌبٍض يیتط ( جبلتی ثب قسهتوطکع ثَزى ه طیقسُ غ

پطزاذ ت   ؿ تن یؾ یث طا  يیگعیج ب  کی   ج بز یا یتلاـ ثطا یٍ زض پ تبلیجیز یظَْض اضظّب

 ؿ تن یًؿ جت ث ِ ؾ   تَاً س ی ه ِگؿتطزُ قسُ اؾت. ک  تبلیجیز یکبضثطاى اثعاضّب يیزض ث یفؼل

 غی  اَلاػبت زاقتِ ثبق س. زفتطک ل تَظ   تیاهٌ فیاظ جولِ افعا ،یطیًظ یث یبیهعا یؾٌت ّبی

ُ  یبزی  تؼ ساز ظ  يیهؿ تقل اَلاػ بت ث     غی  تَظ یاؾت کِ ثطا یفٌبٍض کی قسُ  ّ بی  اظ گ ط

 یهؼو َل  یّ ب  یفٌ بٍض ثطذلاف . اؾت قسُ َطاحی ّب زازُ ؾبظی طُیٍ ثب ّسف شذ یاضتجبَ

ی . ّطگ طُ ه   زٌّ س  ی) هتوطک ع ( اًج بم ه    یهطکع ؽیؾطٍ کی قیضا اظ َط ّب ِیضٍ يیکِ ا

ضا زض زفتطک ل ٍاضز کٌ س. پ ؽ اظ     یطاتییتغ یتیفؼبل ّبی هطکع گطیثب ز یثسٍى ّوبٌّگ تَاًس

زض ػطو چٌس  طاتییتغ ،ی. زض نَضت تَافق جوؼی زٌّسه ی( ضااضتجبَی) ّب آى، ّوِ گطُ

 ذَاٌّس قس. یقِ هؼطفیزق
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ّ ط زٍ   ٌک ِ، ای ٍج َز  ث ب . اؾ ت  ق سُ  غیزفتطکل تَظ یفٌبٍض یًَػ يچی اثعاض ثلا  جؼجِ

َ  ّ بی  گطُ بیاػًب  يیاجوبع  ٍ تَافق ث قیاظ َط یفٌبٍض  طهتوطک ع یغ یؾ بظ  طُی  شذ ،یاضتج ب

ّؿتٌس. زض زفتط  يچی قسُ، ثلا  غیاظ زفبتط کل تَظ یفقٍ تؼساز کو کٌٌس یزازُ ضا فطاّن ه

 ي،چ ی  ثجت ق َز. ث ِ ػٌ َاى ه  بل، زض ث لا       یهرتلف ّبی ثِ ضٍـ ی تَاًسکل اَلاػبت ه

ثج ت   یضا ثِ ػٌ َاى تؼ ساز   يچی هب ثلا  ي،یقَز. ثٌبثطا-هی ثجت ّب اَلاػبت تَؾٍ ثلَ 

ُ  يیث ّب ییهطتجٍ ثب زاضا یبتػولی) ّب تطاکٌف جب کِ زض آى نیزاً یه تبلیجیز ِ  یّ ب  گ ط  ق جک

ثجت  يچی ثلا  کیهتهل ثِ  یاَلاػبت ّبی لَ تَؾٍ ث تَاًٌس ی( هگطیکسیهتٌبظط ثب  ای

اظ اَلاػبت قبث ل اػتو بز اؾ ت ٍ اظ     یزض حبل حبيط هٌجؼ يچی َطف، ثلا  کیقًَس. اظ 

ضا  یی ّبهطتجٍ ثب زاضا یّب-اظ تطاکٌف ای رچِیتبض بفتیاجبظُ زض يچی ثلا  گط،یَطف ز

هؼو َلاً اظ   يچ ی  ثلا  زض قسُ ثجت ّبی )فْطؾت کبهل تطاکٌف ّب(. هٌبفغ َطف ی زّسه

ّو ِ   یقبػ سُ ث طا   يی  ک ِ ا  هی ق َز  جْت ّوبٌّگ ٍ ّن ،یقبػسُ تَافق جوؼ کی قیَط

ّ ف   ّ بی  تنیالگ َض  قی  اظ َط يیآى، هٌبفغ َ طف  یقجکِ هكتط  اؾت ٍ زض ضاؾتب یاػًب

ٍ  یکپ بضچگ یت ب اظ   ی ق َز ّوبٌّگ ه   یکیالکتطًٍ تبلیجیز یاهًب يیٍ ّوچٌ ،یضهعًگبض

 کبهل حبنل قَز. ٌبىیتطاکٌف اَو ٌبىیاَو تیقبثل

ق سُ   غیزفتطکل تَظ ِیاٍل ّبی ًؿرِ ٌبىیاَو تینحت ٍ قبثل کٌٌسُ يیتًو یجوؼ تَافق

. ی ضؾ بًس ضا ثِ ح ساقل ه    یٍ تقلج یکلاّجطزاض یّب-ذُطات تطاکٌف  یاؾت. تَافق جوؼ

 یٍ اهً بّب  ی کٌ س ضا ف طاّن ه    يچی ثِ گطُ ثلا  یاؾت کِ زؾتطؾ یزض ٍاقغ، ّف تَکٌ

 يییپ ب  ؿ ک یض عاىی  . هی کٌٌ س ه   يیهؼبهلِ ضا تًو يیَطفثَزى  یقبًًَ یکیالکتطًٍ تبلیجیز

قبثل  کؽچیٍ ثجت اَلاػبت، تَؾٍ ّ یثِ تَافق جوؼ سىضؾی اظ پؽ ّب تطاکٌف طایاؾت ظ
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 ٍ ؾ بظهبى  یاًتف بػ  ّ بی  گؿتطزُ اؾ ت )اظ ق طکت   بضی. زاهٌِ اػًب ثؿؿتٌسیٍ هٌبقكِ ً طییتغ

ٍ  تَاً س  یه يچی  گطفتِ تب افطاز(. هرعى ثلا یزٍلت ّبی ثبق س، اظ   یهرتلف   یّ ب  زازُ یح ب

 .زٌّس یه لیضا تكک یهبل ّبی کِ نَضت یجولِ اَلاػبت

( قبزض ذَاّس ثَز ک ل جْ بى   يی)ثلا  چ یتبلیجیاثعاض ز يیهب، ثب گصقت ظهبى ا سُیػق ثِ

 تی  زاضز. هع یبزی  ظ یبی  اهع یهؼو َل  ؾ بظی  طُیشذ ی ّبیًؿجت ثِ فٌبٍض طایزّس ظ طییضا تغ

 ت بل یجیقجکِ ز یاػًب يیثسٍى ٍاؾُِ ث ّبی حؿبة ِیتؿَ یزاضا ّب يچی ثلا  ٌکِ،یاٍل ا

ٍج َز   یاظ هٌجغ اَلاػ بت  یهطکع كِیض چیقسُ ّ غتَظی زفتطکل زض(. ّب ّؿتٌس )ثسٍى ثبًک

 یقبث ل اػتو بز ّؿ تٌس، اج طا     ك تط یث يچ ی  ثلا  یّب یهَيَع، فٌبٍض يیًساضز. ثب تَجِ ثِ ا

ِ یاَلاػ بت   بىی  ثَزُ ٍ جط كتطیث ٌبىیاَو تیاؾت، قبثل تط غیقطاضزاز ؾط ٍ  ی ثبق س ه   کپبضچ 

ثط   زاضز. ػلاٍُ یکوتط یحؿبثطؾ ٌِیٍ ّع ؿکیض يیهَقغ اؾت، ّوچٌ ثِ  عیقطاضزاز ً ِیتؿَ

 تنی( ٍ الگ َض  ی ّ ب )زؾ تکبض  یحؿ بثساض   جیضا ّبی هُبلؼِ قلق یضٍ نی کٌیه كٌْبزیپ ي،ای

ِ   یکٌتطل ٍ حؿبثطؾ   قیتوطکع ٍ تفکط قَز کِ اظ َط طاًِیكگیپ ی فٌ بٍض   یطک بضگی  ٍ ث ب ث 

اً س. هك کل اق ساهبت     سُاضا  ِ ق    يچی ثلا  یثِ ذهَل فٌبٍض قسُ غیزفتطکل تَظ ّبی

 ّ  بی ن  َضت ِی  زض تْ یک  ِ کبضهٌ  ساى ذ  سهبت حؿ  بثساض  ای هتقلجبً  ِ ٍ کلاّجطزاضاً  ِ

( ازاهِ زاضز. ه َاضز ف َ،   یحؿبثساض ّبی ّوبى قلق بی) ی قًَسهطتکت ه( ی)هبل یحؿبثساض

 ـ یاظ اؾ تبًساضزّب  یبضیًحَُ اؾ تفبزُ اظ ثؿ    ،یضٍاثٍ اقتهبز یسگیچیثِ پ یثِ ًحَ  گ عاض

 .ی قَزهطثٌَ ه تبلیجیز ی ّبیتَؾؼِ فٌبٍض يیٍ ّوچٌ یلهب زّی

ٍ  یظَض هٌ بفغ قره   اؾت کِ ثِ هٌ یػوس یزؾتکبضّب ،یحؿبثساض ّبی هب اظ قلق هٌظَض

زض قبل ت   ی تَاً س . تقلت ه  ی قَزقسُ اًجبم ه يییتؼ یقبًًَ ّبی ّوطاُ ثب ًقى چْبضچَة
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ِ ) ّ ب  اظ آى یاضا  ِ فق ٍ ثرك     بی   یذبن   ّ بی  ٌِیکتوبى زضآهسّب ٍ ّع  ً  ِ  زض( کبه ل  اضا  

 یان ل، ػول    کی  ٍ تقل ت، ث ِ ػٌ َاى     ی. کلاّجطزاضقس( ثبی)هبل یحؿبثساض نَضت ّبی

ًبهَجِ،  یٍ ثِ زؾت آٍضزى هٌفؼت بتیفطاض اظ هبل یقهس ٍغطو ثطا یًَػ ثبقس،ی ه یػوس

اظ تقل ت زض   یطیآقکبض کطزى ٍ جل َگ  یکبضهٌساى ذبل. ثطا یّوطاُ ثب ػسم نساقت ثطذ

 یزاٍَلجبًِ ث طا  َضتن اضقس ثِ طاىیاٍقبت هس یگبّ بینبحجبى هكبغل  ،یهبل ّبی نَضت

ٍ  ط،یی  هتغ یاقتهبز ٍیقطا لی. ثِ زلی زٌّسزضذَاؾت ه یحؿبثطؾ  بی  هُ طح ق سى    ػُ،ی  ث ِ 

گ صاض ث ِ    ،یحؿ بثساض  یاؾتبًساضزّب ضٍظ ضؾبًی ثِ بیانلاح  س،یقبًَى جس کی کطزى طییتغ

  ی  تحط یث طا  ت طی  سُیچیپ یکطزّبیضٍ طُیٍ غ بتیهبل ِپبی هحبؾجبت ثط یثطا سیجس يیقَاً

هقبثل ِ ث ب    یه َاضز ف َ،، ث طا   . ث ب تَج ِ ث ِ    ی ق ًَس ظبّط ه   یهبل ّبی زض نَضت ػبتاَلا

 کؿ ت  سی  جس ٍیهُ بثق ث ب ق طا    سی  ثب یهطؾَم ؾ ٌت  یحؿبثطؾ ّبی اقساهبت هتقلجبًِ، ضٍـ

 کٌٌس. طتغیی ٍکبض

 ػجبضتٌس اظ9 یحؿبثساض ّبی قلق يیتط هتساٍل

 يیک ِ هؿ تلعم ًق ى ق َاً     یهٌ بفغ قره    یاَلاػبت ثطا  یتحط بی یٌیگعیجب .0

 اؾت؛

 ؛یثِ جْت هٌبفغ قره ِیًبکبهل اَلاػبت اؾٌبز اٍل یافكب .1

ًبزضؾ ت   یبثی  ًبزضؾ ت هحت َا ٍ اضظ   طیتفؿ قیاظ َط یهبل ّبی نَضت  یتحط .2

 ؛یهبل ّبی نَضت ّبی تنیآ

 ؛یبتیٍ هبل یحؿبثساض يیقَاً نیًقى هؿتق .3

 بت؛یٍ ازاضُ هبل یحؿبثساض یطقبًًَیغ ّبی ضٍـ .4
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 ّ  بی بؾ  تیٍ ػ  سم اًُج  ب، ث  ب ؾ یه  بل ّ  ب ی زض ػولک  طز ن  َضت یزؾ  تکبض .5

 بت؛یاتربش قسُ ثِ هٌظَض کن کطزى هبل یحؿبثساض

ٍ ػولک طز   یه بل  تیپٌْ بى ک طزى ٍي ؼ    یث طا  یزازى اَلاػبت حؿبثساض طییتغ .6

 کؿت ٍکبض. کیفطٍـ  بیثِ ٌّگبم ٍضٍز ثِ ثَضؼ اٍضا، ثْبزاض  ػُ،یثِ ٍ ،یهبل

ّ    ت ط  فیؾَز ضا ث   ی تَاًٌسه یحؿبثساض کبضهٌساى  ـ ی ّ ب اظْ بض کٌٌ س، ث س  ضا کوت ط اضظ

 ٍ  ک بض  قطکت ثِ ًفغ نبحجبى کؿ ت  تٍيؼی تط اضا ِ ّط چِ هُلَة یکٌٌس ٍ ثطا گصاضی

 بف ت یاظ هٌفؼت حبن لِ زض  یضا زض گعاضقبت ًكبى زٌّس ٍ پبزاـ اضظقوٌس هجْوی هُبلجبت

 اظ ٍاقغ اظْبض کطزى ؾَز ضا تحت ػٌَاى پطزاذ ت  فیالرهَل، تقلت اظ ًَع ث یکٌٌس. ػل

ؾ بظهبى اظ   ی ّ بی بفتٌی  ک ِ زض تطاظًبه ِ زض   سی قٌبؾ ی قطاضزاز فؿد قسُ ه   کیهؼَ،  یّب

َ      جِیٍ زض ًت ی زّسه فیضا افعا بىیهكتط ی ه   بی  آى، ثبػ ث ث بلا ضف تي ؾ َز زض گعاضق بت پ

کوت ط ًك بى    زاضای ی ّ ب   اضظـ زض ّب اػوبل آى قیاظ َط ی تَاىضا ه ی جبض ّبی ٌِی. ّعقَز

 و ت یگطاى ق یی ّبیِ فقٍ اجبظُ  اػوبل ٍ احتؿبة زاضاک یکبض  ثب انَل قبًًَ يیزاز، کِ ا

 زاضز. طتیهغب ی زّس،ضا ه

ِ   یثب اؾتفبزُ اظ ثؿتطّب سیهَاضز هُطح قسُ فَ،، اجبظُ زّ ثٌسی جوغ یثطا  فطاّن ق سُ ث 

 ؾ بظی  زازُ ّ بی  ضٍـ ي،چی ثلا  یًَآٍضاًِ، اظ جولِ فٌبٍض تبلیجیز ی ّبیفٌبٍض لٍِؾی

 یتب اظ ضؾ و  نیکٌ ثٌسی َجقِ بتیٍ ذهَن ی ّبػگیٍ یضا ثطحؿت ثطذ یزض گعاضقبت هبل

 حبنل قَز. ٌبىاَوی  ّب ثَزى آى ضٍـ

. تیطی( هبل ک ٍ ه س  0ق َز9   یاؾتفبزُ ه   وبًکبضیکِ تَؾٍ پ یحؿبثساض ّبی اظ قلق یکی

 ی کٌ  ساهک  بى ضا ف  طاّن ه   يی  ضٍـ ا يی  ( تََئ  ِ زض ؾ  َُح هرتل   . ا2( کبضهٌ  ساى ؛ 1
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ًَ     یاقتهبز یؾُح ثب هحتَا يیثبلاتطزض  ییقطاضزازّب آى ً َع   یهٌؼقس قًَس ک ِ ث ب ف طم ق بً

 یزؾ تکبض  عیضا ً ِیَجغ زض ؾُح کبضهٌساى اَلاػبت اؾٌبز اٍل ًِساضًس ٍ ث یقطاضزازّب هُبثقت

 .ی کٌٌسه

 زاهٌِ آى اؾت9 ثٌسی َجقِ ی ّبیػگیاظ ٍ گطیز یکی

 قطکت؛ کی یاًفطاز یهبل ّبی نَضت .0

 .ّب اظ قطکت یگطٍّ یقیتلف ّبی نَضت .1

 ّ ب  ضٍـ يی  تقلت ثبقس کِ اظ جولِ ا ّبی ضٍـ ی تَاًسه ثٌسی َجقِ يیا گطیز هِیذه

 اقبضُ کطز9 طیثِ هَاضز ظ هی تَاى

 ِیکِ ثب اَلاػبت اؾٌبز اٍل یثِ زفبتط حؿبثساض ای ًكسُ سییتب ّبی ٍاضز کطزى زازُ .0

 هُبثقت ًساضًس؛

ث ب   ِی  اؾ ت ک ِ اَلاػ بت اؾ ٌبز اٍل     . هك رم ِیزض اؾٌبز اٍل هَجِ طیانلاحبت غ .1

ک ِ   ی ق ًَس ٍاضز ه   ّ بیی  ٍ هرتلٍ ثِ حؿبة یجیتطک ،یلیتحل ّبی ػجَض اظ ثجت

تطاظًبه ِ ٍ   .ی ق َز ( گعاضـ ه کیثبثت )اؾتبت یگعاضـ هبل کی زض ّب هبًسُ آى

ٍج َُ   بىینَضت جط بى،ی)نَضت ؾَز ٍ ظ بیتَؾٍ ؾِ گعاضـ پَ  یگطزـ هبل

 زض حقَ، هبلکبًِ ( طاتییًقس  ٍ نَضت تغ

ث ِ ق کل    یقطکت ث ِ گو بى گ طفتي هٌ بفغ ه بز      یًبهُلَة ثطا یػقس قطاضزازّب .2

 اقساهبت هتقلجبًِ. طیؾب بی بىیهكتط یاظ ؾَ یضقَُ ًقس
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 9  ی ثبقسه طیاَلاػبت ثِ قطح ظ یزؾتکبض اًَاع

 یی ّ ب هَثق زاضا طیغ یتطاظًبهِ )افكب  یتحط هَاضز گعاضـ ثبثت نیهؿتق  یتحط .0

 ب؛یهَاضز گعاضـ پَ  یتحط يیقطکت( ٍ ّوچٌ ی ّبیٍ ثسّ

 یهْو   قیح صف حق ب   ،یحیتَي   بززاق ت یًبکبهل اَلاػ بت هٌ سضج زض    یافكب .1

 .ی گصاضزه طیتبث یهبل ّبی کِ ثط اضظـ ػولکطز زضنَضت یهبل تیفؼبل طاهَىیپ

  
ّ ی ثبق س ه   یاّساف کلاّجطزاض ،ثٌسی َجقِ يیا یػگیٍ يتطی گؿتطزُ  ه  بل  سی  . اج بظُ ز

 9نیبٍضیث ّبیی

 ٍ ّ ب  ًؿ جت  بضّ ب، یالعاه بت، هؼ  یث طآٍضزُ ک طزى حتو     یث طا  لی  تلاـ ثبکوبل ه .0

ذ بل. ث ِ ػٌ َاى ه  بل،      ٌِیظه کیٍ قبثل اجطا زض  یقبًًَ ای آؾتبًِ قبذم ّبی

ؾ بزُ   یبتی  هبل ؿ تن یک ِ اظ ؾ  ّ بیی  ثر ف  یثطا وِ؛یث قطکت ّبی ّب، ثبًک یثطا

(STS اؾتفبزُ ه )يیطیٍ ؾب ی کٌٌس. 

زض ثبظاض )ثْتط اظ ٍاقغ ًكبى زازى ػولکطز( ٍ اغ طا،   عػولکطزیکطزى اغطا، آه بىیث .1

هؿ ئلِ ّ ن اهک بى     يیهبلکبى، کِ ا بی بىیهحهَلات ٍ ذسهبت ثِ هكتط تیفیزض ک

پ بزاـ اظ   بف ت یاهک بى زض  بی   ی  کٌسضا زض ضقبثت فطاّن ه یكتطیث بىیجصة هكتط

ف طاّن   یق غل  یتطق   ّ بی  پلِ یَ جْتاظ ؾَز حبنلِ ضا  یجبًج یبیهبلکبى ٍ هعا

 .ی کٌسه

ًَ یتهبحجبت غ بیقسُ اهَال قطکت  یعضی اجتٌبة اظ ازغبم ٍ تولک ثطًبهِ .2  ،یطق بً

 ٍکبض؛ کؿت کی یاضظـ ثبظاض طییثب تغ یهبل ّبی نَضت  یتحط
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اػوبل هتقلجبً ِ زض ن َضت ث ِ ٍق َع      تیٍ قهط زض ضفتي اظ هؿئَل یهٌفؼت قره .3

 تیطیهَضز اًتظبض هس طییتغ َؾتيیپ

گوطاُ ک طزى   یثطا یذبن ٌِیزض ظه یثبظاض اًحهبض کیکن اظْبض کطزى ؾَز زض  .4

 ّ بی  و ت یق ِی  ٍ لَ ضف تي( ٍ تَج  میاظ تكر یطی)جلَگ یيس اًحهبض ؽیؾطٍ

 .هبظاز ؾَز کؿت ٍ ٍ ًقل کبلاّب، کبضّب، ذسهبت، تؼطفِ حول یفطٍـ تَضه

ث ِ ػٌ َاى ه  بل، زذ ل ٍ      ،یضق بثت  ّ بی  تی  هع فیاف عا  یکطزى ؾَز ثطا بىیکن ث .5

 ینبزضات ّبی قطکت ؛یزٍلت تیجلت حوب یٍاضزات ثطا کٌٌسگبى سیتهطف تَل

 ی کٌٌسکبض ضا ه يیاغلت ّو عیً

)ػطي ِ   IPO کی  اغل ت ٌّگ بم ٍضٍز ث ِ     ،گ صاضی  ِیؾ طهب  تیثِ ج صاث  سىیضؾ .6

ث بض زض ث َضؼ جْ ت ف طٍـ      يیاٍل   ی( ٍ قطاض زازى ؾ ْبم ذ َز ث طا   ِیاٍل یػوَه

ِ  ّب، قطکت ٍ،یقطا يی. زض ایػوَه  ِیج صة ؾ طهب   یان ل، ث طا   کی   ػٌ َاى  ث 

 ی ی ّ ب  زاضازض  یجبض ّبی ٌِیّع یطقبًًَیاػوبل غ قیاظ َط سیجس یاحتوبل گصاضاى

 .ی کٌٌسه بىیث كتطیضا  ث یی ّبزض تطاظًبهِ اغطا، کطزُ ٍزاضا تیٍ زض ًْب

ثسؾت آٍضزى ضتج ِ ٍ   ثطای ّب )ثب ضقَُ( زض ضقبثت یطقبًًَیغ یطٍظیپ کی يیتًو .7

 ٍ ٍ ؾ بظ،  ؾ بذت  ،یهجَظ اؾ ترطاج ه َاز هؼ سً    ،یطیگیهبّ ِیؾْو ،یزٍلت بظیاهت

اغ طا، ث ِ    يی  اظ ا ،یفؿبز هقبهبت زٍلت قیقطکت ثب کتوبى حقب ي،یػلاٍُ ثط ا طُغی

 ی کٌس؛ه تیاؾتفبزُ کطزُ ٍ آى ضا تطغ یجْت هٌبفغ قره

ثب ؾطقت ٍجَُ قطکت، ث ب ق طٍع اظ ؾ طقت     یزض قبلت هٌبفغ هبز یهٌفؼت قره .8

کبلاّ ب ٍ ذ سهبت    ی. ٍ پطزاذ ت ث طا  گ ط یز یضٍق   بیاًجبض، ازاضُ  کیاظ  یهؼوَل
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ذ تن ث ِ اذ تلاؼ ق سى، ه  لاً       تیقطکت ٍ زضًْب ٌِیثِ ّع یهَضز ههطف قره

 اه َال  ٍ ًق ل  ب حو ل یضؾبًسى اقَام  ثطای ضاًٌسُ ٍ ٍ ًقل اؾتفبزُ اظ ذسهبت حول

اتف ب،   ِی  زض اؾ ٌبز اٍل  ؾ بظی  ؾ ٌس  قیاظ َط ی تَاًسه یکلاّجطزاض يی. چٌقرهی

 .فتسیث

 طاظغی    ثَزُ ٍ ثِ یبتیثِ جع آًچِ َجق ثطًبهِ هبل یبتیثبض هبل یطقبًًَیکبّف زازى غ .01

 عاىی  ک بّف ه  یث ِ َ َضکل   ،یبتی  هبل يیهَجَز زض ق َاً  یاؾتفبزُ هَجِ اظ ذلأّب

جؼ ل ح ق    ؛یبتی  هرتل   ف طاض هبل   ضٍـ ّبی ٍ ّب َطح قیاظ َط بتیپطزاذت هبل

  ی  تحط قی  اظ َط یبتی  هبل ّ بی  ِی  پبکبّف  بت،یکبّف ًطخ هبل ،یبتیهبل یبیهعا

 ؛یاَلاػبت گعاضـ هبل

. لاظم ث ِ شک ط   ی ز ّ س ه لیکِ زضآهس قطکت ضا تكک یکطزى پَل ًقس بىیث کوتط .00

هَج َز   یٍجَز ذَاّس زاقت9 تؼساز کبلاّب ت ّبییطیاؾت کِ زض اَلاػبت هغب

ن  ٌسٍ، فطٍذت  ِ ق  سُ،  قی  ذَاّ  س ث  َز ک  ِ اظ َط ییًج  بض کوت  ط اظ کبلاّ  بزض ا

 ٍ،یق طا  يی  ا زضزٍث بضُ چ بح ق ًَس.     سی  ثبلاجج بض ثب  کٌٌ سگبى  يیتبه یفبکتَضّب

 یکٌٌ سگبً  يت بهی  ٍ ه َم  اغلج بظ هْ ط   ؿتٌسیکِ ضٍضاؾت ً یٍکبض کؿت ٌسگبىیًوب

 Gul’kova et. )کٌٌس یاػتوبز اؾتفبزُ ه طقبثلغی اػتجبض کن یّب قطکت بی یٍاّ

al. 1108a, No. 3, b, No. 01) 
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 .ؿتیً یحؿبثساض ّبی اظ اّساف اؾتفبزُ اظ قلق یثبلا فْطؾت جبهؼ فْطؾت

 ّ بی  تقلت زض هَضز اضا  ِ ًبزضؾ ت اَلاػ بت زض ن َضت     ن،یهكرم کطز کِ ّوبًَُض

آى ثبقس ٍ  تیطیکل قطکت ٍ هس یثطا یٍ هرف یطقبًًَیغ یاؾتطاتػ کیهوکي اؾت  یهبل

ثبق س ٍ تَؾ ٍ ک بضهي زاى اًج بم ق َز. ث ِ        يییپ ب  یهوکي اؾت هطثٌَ ثِ کٌت طل زاذل    بی

ًَ    بی  زض ق طکت   یکٌتطل زاذل   تیّطحبل ثب تقَ  یثبظضؾ   یث طا  یاؾ ترسام حؿبثطؾ بى ق بً

 هكکلات فب ق آهس. يیثط ا ی تَاىزاٍَلجبًِ ه

ک ِ ٌّ َظ تَؾ ٍ     نیتّؿ   یسی  جس یکلاّج طزاض  ضاُ ّبی آهسى ٍجَز ضٍظُ قبّس ثِ ّوِ

ک ِ اؾ تفبزُ ه ساٍم اظ     ؿ ت یتؼج ت ً  یق بًَى کك   ًك سُ اً س. ج ب      ییاجطا ّبی ؾبظهبى

 ضٍـ يی  اظ ا یطیك گ یثِ پ یٍ حؿبثطؾ یهبل یّب ًَآٍضاًِ زضگعاضـ تبلیجیز یّب یآٍض في

ًَآٍضاً ِ   ت بل یجیز یّ ب  یآٍض زض ف ي  يیّوچٌکوک ذَاّس کطز.  سیجس یکلاّجطزاض ّبی

 .نای زازُ حیکِ ثبلاتط تَي ی ثبقسزض زؾتطؼ ه عیً یفٌ ّبی تیقبثل

 

 صَيژپ یَا افتٍی. بحث ي 8

 ّ ب  آى ّبی تیقبثل نیکٌ یٍ ؾؼ نیقسُ ثبظگطز غیزفتطکل تَظ ی ّبیثِ فٌبٍض سیزّ اجبظُ

هك کل ق بهل کك   ه َاضز      يی  ک ِ ا  نیکٌ   تی  تطک یيطة الؼجل حؿبثطؾی هكکل ثب ضا

 اؾت. ٌفغیٍ اقساهبت هتقلجبًِ اقربل ش یحؿبثساض ّبی اؾتفبزُ اظ قلق

 ّ بی  ًَآٍضاً ِ زض ن َضت   ت بل یجیز یّب یفٌبٍض ؿتیاؾت کِ قطاض ً يیقبثل تَجِ ا ًکتِ

ًَآٍضاً ِ اهک بى    ت بل یجیز یّ ب  یکٌٌس چطا کِ اؾتفبزُ اظ فٌبٍض ییضا قٌبؾب ّب  یتحط یهبل

 ضا فطاّن ذَاّس کطز. ّب  یٍ اجتٌبة اظ تحط یطیكگیپ
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ٍ ذبتو ِ آى ث ِ    یگ عاضـ ه بل   سی  ضا ث ب ق طٍع اظ هطحل ِ تَل    یطیك گ یپ يی  ا سی  زّ اجبظُ

 ن َضت  یزض َ َل ظه بى، حؿبثطؾ     نی کٌ ی . ّوطاُ ثب آى، فطو هنیزّ حیتَي یحؿبثطؾ

ٍج ِ ذَاؾ تِ    چیث ِ ّ    ی ثبق س، ه   ٌ بى یاَو تیقبثل  ِیسییاظ تب یکِ ثِ ػٌَاى تبثؼ ،یهبل ّبی

 چیزض ّ   ی تَاً س ًو   ک ؽ  چیّ   ت بل یجیز یی ّ ب فٌبٍض ُ ( ًرَاّس قس، چطا کِ ثِ لبظی)ً

 زذبلت کٌس. ای هطحلِ

 نی زّ ی ه   كٌْبزیضا پ تبلیجیز یهسل حؿبثطؾ کیغلجِ ثط هكکلات شکط قسُ فَ،،  یثطا

 یٍ گعاضق گط  طهتوطکعیغ یحؿبثساض ؿتنیؾ کیثب  تبلیجیقجکِ ز کیکِ زض زاذل  یهسل

 زض تؼبهل ذَاّس ثَز.  يیآًلا یهبل

 یقَز کِ ّو ِ حؿ بة ّ ب    نیتٌظ ای ثِ گًَِ سیثب يیآًلا یهبل یٍ گعاضقگط یحؿبثساض 

ِ  ّ بی  تی  ق سُ اج طا ق ًَس ک ِ قبثل     غی  زفتط کل تَظ طُیظًج کیزض  سیجس  يی  ا ی فٌبٍضاً 

 زازُ قسُ اؾت. حیزض ثبلا تَي طُیظًج

(. اه طٍظُ  DAUٍاح س )  ت بل یجیز یٍ ٍاحس حؿبثساض یًطم افعاض ترهه یّوبٌّگ یثطا

. ث ِ  ی قَزثبض ثجت ه يیچٌس سازیٍ ّط ضٍ ی زاضًسؾَاثق ذَز ضا ًگِ ه یّوِ فؼبلاى اقتهبز

 فطٍقٌسُ.-یهكتط طُیػٌَاى ه بل، ظًج

 ث لا   کی  ت طاکٌف ذ َز ضا زض    ه ی زّ س   اجبظُ ّب ثِ قطکت کپبضچِ،یثجت زازُ  کی

 ك ٌْبز ی. پی کٌ س ه   يیضا تًو یحؿبثساض بتیػول یتوبه ٌبىیاَو تیثجت کٌٌس، کِ قبثل يچی

 قسُ غیزفتط کل تَظ کیًَآٍضاًِ  تبلیجیز آٍضی في ِیزازُ ثط پب کپبضچِیثجت  يیا قَز یه

 قَز. جبزیا
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 يچ ی  ث ِ  ث لا    ی( ًْ بز ً بظط( زؾتطؾ    بیٍ ) یهؼبهلِ )حؿبثطؼ قبًًَ گطیثِ َطف ز اگط

قبث ل   ه ی تَاً س    ّ ب  ٍ کٌتطل هؿتوط شکط قسُ زض ثح ث  یعیقسُ زازُ قَز، آًگبُ هو يییتؼ

 اضا ِ ثبقس.

 ،یٍ ذ بضج  یک بضثطاى زاذل    یاَلاػ بت ث طا   یهٌج غ ان ل   ،یك ٌْبز یثطًبهِ اقساهبت پ زض

 .یهبل ّبی هؼبهلِ  زض ثجت ذَاّس ثَز ًِ نَضت ّبی ؾَاثق ّوِ َطف

ث  ِ  يیٍ ّوچٌ   ی ز ّ  سضا ک  بّف ه   یحؿبثطؾ   یظه  بى ن  طف ق  سُ ث  طا ک  طزیضٍ يی  ا

 یحت   بینٌؼت ذبل  کی ّبی قطکت یتوبه  ی زّس( هقبهبت ًبظط اجبظُ هبیحؿبثطؾبى )

 یه بل  ّبی نَضت یحؿبثطؾ کطزیضٍ يیکٌٌس  چطا  کِ زض ا یهٌُقِ ذبل ضا حؿبثطؾ کی

 يچ ی  ث لا   کی  زض  یٍ فؼل   یقجل   يآًلای  ( ّ ب  هؿتوط تو بم ؾ َاثق )ت طاکٌف    یثِ ثبظضؾ

 هجسل قسُ اؾت. تبلیجیز

ه َضز  ( ثبضّ ب  FASBزض اًجو ي حؿ بثساضاى ذج طُ )    طهتوطکعیغ یحؿبثساض جبزیا هؿئلِ

 تی  هَيَػبت هَضز ثح ث، اهٌ   يتطی عیٍ ثحث ثطاًگ يی تطیثحث قطاضگطفتِ اؾت. يطٍض

 يطٍضت انلاح اؾتبًساضزّب ثَزُ اؾت. يّوچٌی ٍ ّب ثِ زازُ یٍ زؾتطؾ

 آٍضی ّ بی  ٍ چك ن اً ساظ ف ي    ؾ ٌجی  زض ؾطاؾط جْبى زض ح بل هُبلؼ ِ اهک بى    هحققبى

ٍ  یگعاضق  گط ،یحؿ  بثساض ُ  ِیزض ح ػُی  ّؿ  تٌس، ث  ِ ٍ یزض ثر  ف ه  بل غی  زفتطک  ل تَظ

 .ی کٌٌسضا هُبلؼِ ه یهبل یحؿبثطؾ

 يی ت طی ٍ اؾبؾ   يت طی  ًگط ٌسُیثِ ػٌَاى آ ی تَاًسه PayPie ییهب پطٍغُ کبًبزا سُیػق ثِ

، اَلاػبت هطثٌَ ث ِ  PayPieتحَلات ظهبى هب زض ًظطگطفتِ قَز. ثب تَجِ ثِ هفَْم پطٍغُ 
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ی ثج ت ه    یزؾ ت  بی  ثِ نَضت ذَزکبض  چِکپبضیثجت  کیزض  یاقتهبز یظًسگ تیّط ٍاقؼ

 .قَز

 یحؿ بة ّ ب   ،یپطزاذتٌ یّب حؿبة ّب، ٌِیهحبؾجِ زضآهسّب، ّع یثؼسّب ثطا ّب طُیظًج يیا

 يیّوچٌ   ؿ تن یؾ يی  . ای ق ًَس اؾ تفبزُ ه    یهبل یّب نَضت ّبی قبذم طیٍ ؾب یبفتٌیزض

ق طکت ضا ثطاؾ بؼ ؾ بثقِ     یه بل  تیذَزک بض ٍي ؼ   یٍ ثطضؾ یاػتجبض ّبی ؿکیض یبثیاضظ

 .ی کٌسه ؿطهی ّب تطاکٌف

 

 یزگی جٍیوت .9

 یٍ حؿبثطؾ   يیآًلا یگعاضقگط طهتوطکع،یغ یکِ گصاض ثِ حؿبثساض نیهب هؼتقس ي،یثٌبثطا

 ٍ هَجِ اؾت. طیهؿتوط اهکبى پص

 یحؿ بثساض  ؿ تن یچٌس ؾ بل اٍل زض کٌ بض اؾ تفبزُ اظ ؾ    یاًتقبل َ يیزض  کطز کِ ا سیثب

اًتق بل ف طاّن    يی  ا یث طا   بظیهَضز ً ٍیاؾت قطا یاًجبم ذَاّس قس. ثؼس اظآى، يطٍض یؾٌت

ثطًبه ِ ٍ پل ت ف طم     کی  ق َز ٍ   جبزی( اDAU) تبلیجیز یٍاحس حؿبثساض کی یؼٌیقَز، 

 ت بل یجیز آٍضی ّبی في یطیپلت فطم ثب ثِ کبضگ جبزیا يیا کًَِآٍضاًِ فطاّن قَز  تبلیجیز

 .ی ثبقسه يچی ثلا  آٍضی في ػُیثِ ٍ قسُ، غیزفتطکل تَظ کیًَآٍضاًِ 

 9نیٌی ثیه طیضا ثِ نَضت ظ یٍ گعاضقگط یحؿبثساض ؿتنیؾ یََضکل ثِ

ثج ت   ق سُ  غی  زفتطک ل تَظ  کی  زض  تبل،یجیز یٍاحس حؿبثساض کیّط هؼبهلِ  ثب  •

 ذَاّس قس.

ّوبٌّ گ   یٍاضز قسُ زؾ ت  ّبی ثب زازُ یؿًَی ثطًبهِ یاَلاػبت ثِ کوک اثعاضّب •

 ذَاّس قس. لیٍ تکو
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ک ِ ث ِ َ َض ذَزک بض ث ِ ؾ طٍض ق طکت         ی کٌ س ه سیتَل یهبل ّبی ثطًبهِ نَضت •

 زازُ ذَاٌّس قس.   لیًبظط تحَ ی( ًْبزّببیٍ ) یحؿبثطؾ

ث ِ اَلاػ بت ثطاث ط     یزؾتطؾ    عاىی  ه سیزضًظط زاقت کِ زض ثجت تطاکٌف ثب سیثب يیّوچٌ

 ّ بی  تفؼبلی   ث ط  هؿتوط ََض ثِ ی تَاًٌسًبظط ه ی( ًْبزّببیٍ ) یحؿبثطؾ ّبی ثبقس. قطکت

 ًظبضت زاقتِ ثبقٌس. یتحت حؿبثطؾ ّبی قطکت یهبل

 يیآًلا یگعاضقگط ،یحؿبثساض ؿتنیکِ ؾ نیقَ بزآٍضی سیذلانِ کطزى، اجبظُ زّ یثطا

ق سُ اؾ ت    جبزیقسُ ا غیزفتطکل تَظ تبلیجی ز یهؿتوط کِ  ثب اؾتفبزُ اظ فٌبٍض یٍ حؿبثطؾ

ثی  ٍ ّب اؾتفبزُ ذُبّب، ؾَء یهبل ّبی نَضت سیکِ ٌّگبم تَل ی کٌسفطاّن ه اهکبى ضا يیا

ِ یظه يی  زض ا کلاّجطزاضی اًَاع ثطٍظ اظ ػلاٍُ ثِ بثسیکبّف  یقبثل تَجْ عاىیثِ ه زقتی ّب  ٌ 

 .سآی ػول ثِ یطگی فیپ نیهقبلِ قطح زاز يیکِ  قجلا زض ا ّبیی ٍ تقلت
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