
 

 

 بررسي و شناخت ديدگاه هاي اقتصادي نسبت به تورم 

 در نظام مالي و اقتصادي كنوني
 ناهيد مرادنژادي

 چكيده

هاي مالي معاصر است كه آثار آن تنها  ترين مسائل اقتصادي در نظام ترين و پيچيده تورم يكي از مهم
خانوارها، توزيع درآمد و ثـروت،  شود، بلكه قدرت خريد  ها محدود نمي به افزايش سطح عمومي قيمت

هاي پولي و مالي و حتي ثبات اجتمـاعي را   كنندگان، سياست گذاري، رفتار مصرف هاي سرمايه تصميم
هاي اقتصادي درباره تورم و بررسي ميزان كارآمـدي   رو، شناخت ديدگاه دهد. ازاين تحت تأثير قرار مي

كنوني اهميت فراواني دارد. مقاله حاضر بـا هـدف   ها در تبيين شرايط اقتصادي  هر يك از اين ديدگاه
هاي اصلي اقتصادي نسبت به تـورم و تبيـين جايگـاه آنهـا در نظـام مـالي و        بررسي و تحليل ديدگاه

اقتصادي كنوني تدوين شده است. روش پـژوهش، تحليلـي ـ مـروري اسـت و بـا اسـتفاده از منـابع         
تورم انجام شده اسـت. در ايـن مقالـه، ديـدگاه      هاي مهم اقتصادي فارسي و انگليسي و بررسي نظريه

گرايـان، نظريـه فشـار هزينـه، نظريـه       كلاسيك و نظريه مقداري پول، رويكرد كينزي، ديـدگاه پـول  
ساختارگرايي، منحني فيليپس، نظريه انتظارات عقلايي و رويكردهاي جديد مبتني بر تعامـل سياسـت   

تنهايي قادر به  ها به يك از نظريه دهد كه هيچ نشان مي هاي تحليلي اند. يافته پولي و مالي بررسي شده
توضيح همه ابعاد تورم در اقتصادهاي معاصر نيستند. در نظام اقتصادي كنوني، تـورم حاصـل تعامـل    

هـاي عرضـه، قيمـت     متغيرهايي همچون رشد نقدينگي، سياست مالي، كسري بودجه، نرخ ارز، شوك
مي و ساختارهاي نهادي اسـت. در اقتصـادهايي ماننـد ايـران،     انرژي و كالاهاي اساسي، انتظارات تور

شـود. بـر ايـن اسـاس، مقابلـه       زمان عوامل پولي، مالي، ارزي و ساختاري بيشتر نمايان مي اهميت هم
زمـان بـه    پايدار با تورم نيازمند سياستي هماهنگ ميان دولت، بانك مركزي و نظام مالي و توجه هـم 

 .لاح ساختارهاي اقتصادي و مديريت انتظارات تورمي استثبات پولي، انضباط مالي، اص

 ، نظام ماليگي، سياست مالي، نقدينهاي اقتصادي، سياست پولي تورم، نظريه :يديلك ناگژاو

 علمي علوم انساني در جهان اسلام   پژوهشي مطالعات-همايش علمي
 موسسه قانون يارنهاد برگزار كننده همايش: 
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 مقدمه

هـاي   ترين مسائل علـم اقتصـاد اسـت. تقريبـاً همـه نظـام       ترين و در عين حال پيچيده تورم از قديمي
اند، اما شدت، منشـأ و پيامـدهاي    ها مواجه شده هايي با افزايش سطح عمومي قيمت ر دورهاقتصادي د

بينـي   تورم در اقتصادهاي مختلف يكسان نيست. در برخي اقتصادها تورم در سطح پايين و قابل پيش
تـرين   هـا بـه يكـي از مهـم     ماند، در حالي كه در برخي ديگر افزايش مـداوم و شـديد قيمـت    باقي مي
توان صرفاً افزايش قيمت يك يا چنـد كـالا دانسـت.     تورم را نمي .شود ت اقتصادي تبديل ميمشكلا

يابد، ارزش واقعي پـول كـاهش پيـدا     صورت مستمر افزايش مي ها به هنگامي كه سطح عمومي قيمت
گيرد. به همين دليل، تورم علاوه بـر يـك مسـئله     كند و قدرت خريد خانوارها تحت تأثير قرار مي مي

گـذاري عمـومي تبـديل     تصادي، به موضوعي مرتبط با رفاه اجتماعي، عدالت اقتصـادي و سياسـت  اق
اهميت تورم در نظام اقتصادي كنوني از آن جهت بيشتر شده است كه اقتصادها بـه يكـديگر   .شود مي

هـاي   اند. تغيير قيمت انرژي، مواد غـذايي، نـرخ بهـره، اخـتلال در زنجيـره      وابستگي زيادي پيدا كرده
توانند از طريق تجـارت و بازارهـاي مـالي بـه      المللي مي عرضه، تغييرات نرخ ارز و تحولات مالي بين

تـا   ١٩٧٠اقتصادهاي مختلف منتقل شوند. بررسي بانك جهاني درباره عوامـل تـورم جهـاني در دوره    
هاي تقاضاي جهاني و قيمت نفت از عوامـل مهـم تغييـرات تـورم      دهد كه شوك نيز نشان مي ٢٠٢٢

از سوي ديگر، تورم در  .اند هاي عرضه و نرخ بهره نيز نقش داشته اند و در كنار آنها، شوك جهاني بوده
جربـه  توان آن را صرفاً با يك متغيـر اقتصـادي توضـيح داد. ت    هاي اخير نشان داده است كه نمي سال

هـاي پـولي و مـالي،     اي روشن از تعامـل سياسـت   گيري كرونا نمونه افزايش تورم جهاني پس از همه
هاي توليـد و افـزايش قيمـت انـرژي و كالاهاسـت.       افزايش تقاضا، محدوديت عرضه، اختلال زنجيره

يت هـاي انبسـاطي، محـدود    زمان سياست المللي پول نيز در تحليل اين دوره بر نقش هم صندوق بين
هـاي   در چنين شـرايطي، شـناخت ديـدگاه    .ظرفيت توليد و اختلالات زنجيره تأمين تأكيد كرده است

زيرا هر نظريه، بخشـي از واقعيـت تـورم را     ،كند اي پيدا مي مختلف اقتصادي درباره تورم اهميت ويژه
 .كند ميدهد و بر اساس همان تبيين، راهكارهاي متفاوتي براي مقابله با آن ارائه  توضيح مي
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   تايلك :لوا شخب

توان افزايش مستمر سطح عمومي قيمت كالاها و خدمات در يك اقتصاد تعريف كـرد كـه    تورم را مي
يابد. اين تعريـف در ظـاهر سـاده اسـت، امـا پرسـش        در نتيجه آن، قدرت خريد واحد پول كاهش مي

كسـان نيسـت.   شود؟پاسـخ اقتصـاددانان بـه ايـن پرسـش ي      اساسي اين است كه چرا تورم ايجاد مـي 
هـا نقـش    انـد. كينـزي   ها تأكيـد كـرده   اقتصاددانان كلاسيك بر رابطه ميان حجم پول و سطح قيمت

گرايـان،   اند. پول هاي ظرفيت اقتصادي را مورد توجه قرار داده تقاضاي كل، اشتغال، توليد و محدوديت
هـاي   تارگرا بر محدوديتدانند. اقتصاددانان ساخ رشد عرضه پول را عامل اساسي تورم در بلندمدت مي

كنند. در رويكردهـاي جديـد    توليد، ساختار بازار، وابستگي وارداتي و مشكلات بخش عرضه تأكيد مي
نيز انتظارات تورمي، اعتبار بانك مركزي، سياست مالي و تعامل آن با سياست پولي اهميـت فراوانـي   

تورم نيست، بلكه بررسي ايـن پرسـش   در نتيجه، مسئله اصلي اين مقاله صرفاً تعريف .پيدا كرده است
ها توان بيشتري براي توضـيح پديـده    است كه در نظام مالي و اقتصادي كنوني، كدام عوامل و نظريه

 توانند بر اساس اين شناخت با آن مقابله كنند؟ گذاران چگونه مي تورم دارند و سياست

المللي پول درباره عوامل تـورم   يناين مسئله در اقتصاد ايران اهميت بيشتري دارد. پژوهش صندوق ب
در ايران نشان داده است كـه رشـد پـول در بلندمـدت، كـاهش ارزش پـول ملـي، كسـري بودجـه و          

بنـابراين، توضـيح تـورم ايـران صـرفاً بـا يـك عامـل          ،اند ها در پويايي تورم ايران نقش داشته تحريم
ني ادامه پيدا كند، انتظارات مـردم  از طرف ديگر، هنگامي كه تورم براي مدت طولا.پذير نيست امكان

هـاي آينـده    ها قيمت كند. خانوارها ممكن است خريد كالا را جلو بيندازند، بنگاه ها نيز تغيير مي و بنگاه
را بالاتر تعيين كنند و كارگران نيز در مذاكرات مزدي افزايش دستمزد بيشتري مطالبه كنند. بـه ايـن   

المللـي   د به يكي از عوامل استمرار تورم تبديل شود. صندوق بـين تواند خو ترتيب، انتظارات تورمي مي
  .پول نيز بر نقش انتظارات در پايداري تورم و اهميت اعتبار سياست پولي تأكيد كرده است
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 اهميت و ضرورت بررسي تورم :مود شخب

تورم صرفاً يك شاخص آماري نيست، بلكه مستقيماً با زندگي اقتصـادي مـردم ارتبـاط دارد. افـزايش     
شود خانوار براي خريد همان مقدار كالا و خدمات به درآمـد بيشـتري نيـاز     ها موجب مي تمر قيمتمس

داشته باشد. در صورتي كه درآمدها متناسب با تورم افزايش پيدا نكنند، قـدرت خريـد واقعـي كـاهش     
 .خواهد يافت

دي كه درآمد ثابت دارند، ترين پيامدهاي تورم، تأثير آن بر توزيع درآمد و ثروت است. افرا يكي از مهم
شـود. در   ها تعـديل نمـي   زيرا درآمد آنها با سرعت افزايش قيمت ،پذيرترند معمولاً در برابر تورم آسيب

يابـد،   هايي كه قيمت آنها همراه با تورم افزايش مي هاي واقعي يا دارايي مقابل، دارندگان برخي دارايي
هـاي   تـورم همچنـين بـر تصـميم    .منـد شـوند   رهممكن است از افزايش ارزش اسمي دارايي خـود به ـ 

شـود و   ها و درآمدهاي آينـده دشـوارتر مـي    بيني هزينه گذاري اثر دارد. در محيط تورمي، پيش سرمايه
گـذاري   هـا ممكـن اسـت سـرمايه     كند. در چنين شرايطي، بنگـاه  نااطميناني اقتصادي افزايش پيدا مي
از ديـدگاه   .بازانـه گـرايش پيـدا كننـد     مـدت و سـفته   هاي كوتاه بلندمدت را كاهش دهند و به فعاليت

زيرا كنترل تورم بايـد   ،كند گذاري نيز تورم چالش مهمي براي دولت و بانك مركزي ايجاد مي سياست
دهـد كـه    به شكلي انجام شود كه به ركود شديد و كاهش توليد منجر نشود. همين مسئله نشان مـي 

 .سياست ضدتورمي نيازمند شناخت دقيق منشأ تورم است

 مكاح ياه هاگديد هب يهاگن اب تورم و تمايز آن از افزايش قيمت :موس شخب

خـاص بـه دليـل كـاهش     توان تورم ناميد. ممكن است قيمت يك محصول  هر افزايش قيمتي را نمي
تورم .ها افزايش قابل توجهي داشته باشد عرضه آن افزايش پيدا كند، بدون اينكه سطح عمومي قيمت

هـا گسـترده، عمـومي و نسـبتاً پايـدار باشـد. در ايـن حالـت،          گيرد كه افزايش قيمت زماني شكل مي
تـورم معمـولاً بـه    .كنند كننده افزايش پيدا مي هاي عمومي قيمت مانند شاخص قيمت مصرف شاخص

كننده در يـك سـال    شود. اگر شاخص قيمت مصرف گيري مي ها اندازه شكل نرخ تغيير شاخص قيمت
از نظـر تحليلـي،   .نسبت به سال قبل افزايش يابد، نرخ رشد اين شاخص بيانگر نرخ تورم خواهـد بـود  
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پيـدا كنـد امـا     تفاوت قائل شد. ممكن است نـرخ تـورم كـاهش    نرخ تورمو  ها سطح قيمتبايد ميان 
درصـد برسـد، بـه معنـاي      ٢٠درصد بـه   ٤٠ها همچنان بالا باشند. براي مثال، اگر نرخ تورم از  قيمت

ايـن تمـايز بـراي تحليـل     .ها كاهش يافتـه اسـت   بلكه سرعت افزايش قيمت ،ها نيست كاهش قيمت
 .هاي اقتصادي اهميت زيادي دارد سياست

 ديدگاه كلاسيك و نظريه مقداري پول.١

ها درباره تورم، نظريه مقداري پول است. اين نظريه بر رابطه ميـان مقـدار    ترين ديدگاه ز قديمييكي ا
معادلـه معـروف ايـن    .كنـد  ها و حجم توليد تأكيـد مـي   پول، سرعت گردش پول، سطح عمومي قيمت

 MV = PY    :شود نظريه به شكل زير بيان مي

توليـد واقعـي    Y هـا و  عمـومي قيمـت  سطح  Pسرعت گردش پول،  Vحجم پول،  Mدر اين رابطه، 
تواند  اگر سرعت گردش پول و توليد در بلندمدت نسبتاً ثابت باشند، افزايش سريع حجم پول مي.است

هاي مهم تحليـل   ها منجر شود. از همين رو، رويكرد پولي يكي از پايه به افزايش سطح عمومي قيمت
كند كـه در   يح نظريه مقداري پول بيان ميالمللي پول نيز در توض صندوق بين.شود تورم محسوب مي

تواند موجـب كـاهش    هاي بلندمدت، رشد بيش از اندازه عرضه پول نسبت به ظرفيت اقتصاد مي دوره
تـوان   با وجود اهميت ايـن نظريـه، در اقتصـادهاي امـروزي نمـي      .ها شود ارزش پول و افزايش قيمت

ها، تقاضـا بـراي پـول،     ردش پول، رفتار بانكرابطه پول و قيمت را كاملاً مكانيكي دانست. سرعت گ
 .توانند رابطه ميان حجم پول و تورم را تغيير دهند انتظارات و وضعيت توليد مي

 ديدگاه كينزي درباره تورم.٢

ديدگاه كينزي توجه بيشتري به تقاضاي كل، توليد و اشتغال دارد. بر اساس اين رويكرد، در شـرايطي  
ستفاده مواجه است، افزايش تقاضا ممكـن اسـت ابتـدا موجـب افـزايش      هاي بلاا كه اقتصاد با ظرفيت

اما هنگامي كه اقتصاد به ظرفيت كامل نزديك .توليد و اشتغال شود و الزاماً به تورم شديد منجر نشود
از ديـدگاه كينـزي، بنـابراين،    .ها ايجاد كند تواند فشار صعودي بر قيمت شود، افزايش بيشتر تقاضا مي
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اضا و تورم به شرايط اقتصادي بستگي دارد. افزايش مخارج دولت يا كاهش نـرخ بهـره   رابطه ميان تق
ممكن است در يك شرايط اقتصادي موجب افزايش توليد شود، اما اگر ظرفيت توليـد محـدود باشـد،    

 ،اين ديدگاه در نظام اقتصادي كنوني نيـز اهميـت دارد  .تواند فشار تورمي ايجاد كند همين سياست مي
تواند بدون توجه به وضعيت توليد و اشتغال دربـاره افـزايش يـا كـاهش تقاضـا       گذار نمي استزيرا سي
 .گيري كند تصميم

 گرايان ديدگاه پول.٣

گرايان بر ايـن باورنـد كـه اگرچـه      گرايي با آثار اقتصادداناني مانند ميلتون فريدمن پيوند دارد. پول پول
ا اثر بگذارند، اما تورم پايدار در بلندمـدت اساسـاً   ه مدت بر قيمت عوامل مختلفي ممكن است در كوتاه

بر اساس اين ديدگاه، اگر حجم پول با سرعتي بيشتر از رشد واقعي توليد افـزايش  .اي پولي است پديده
مزيت مهم اين رويكرد آن اسـت كـه نقـش سياسـت     .شود ها ايجاد مي يابد، فشار براي افزايش قيمت

كند. در همين راستا، بانـك مركـزي بايـد از رشـد      رم برجسته ميپولي و بانك مركزي را در كنترل تو
نامتناسب پول و اعتبار جلوگيري كند و سياست پـولي خـود را بـا ظرفيـت واقعـي اقتصـاد هماهنـگ        

هاي ساختاري، كـاهش ارزش پـول ملـي، وابسـتگي      حال، در اقتصادهاي داراي محدوديت بااين.سازد
تنهايي ممكن است بـراي كنتـرل پايـدار تـورم كـافي       ولي بهاي، سياست پ وارداتي و مشكلات بودجه

 .نباشد

 ديدگاه فشار تقاضا.٤

يكي از توضيحات مهم تورم، تورم ناشي از فشار تقاضاست. زماني كه تقاضـاي كـل بـراي كالاهـا و     
را هـا   شوند و قيمت ها با فشار تقاضا مواجه مي تر از توان توليد اقتصاد افزايش يابد، بنگاه خدمات سريع

افزايش مخارج دولت، كاهش نرخ بهره، افزايش اعتبـار بـانكي، رشـد درآمـدها يـا       .دهند افزايش مي
اگـر ظرفيـت توليـد امكـان     .تواند تقاضاي كـل را افـزايش دهـد    كنندگان مي افزايش تقاضاي مصرف

ن منظر، از اي.ها باشد تواند افزايش قيمت پاسخگويي سريع به تقاضاي جديد را نداشته باشد، نتيجه مي
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بلكه لازم است ميان ظرفيت توليـد و   ،پذير نيست كنترل تورم تنها از طريق محدود كردن پول امكان
 .تقاضاي كل نيز تعادل برقرار شود

 ديدگاه فشار هزينه.٥

شود. افـزايش دسـتمزد،    ها از سمت هزينه توليد بررسي مي در نظريه فشار هزينه، منشأ افزايش قيمت
هـا در   بنگـاه .تواند هزينه توليد را افزايش دهد ونقل يا نرخ ارز مي اوليه، هزينه حملقيمت انرژي، مواد 

ــه قيمــت كــالا و خــدمات منتقــل     ــه را ب ــزايش هزين چنــين شــرايطي ممكــن اســت بخشــي از اف
المللي نيز نشـان   هاي بين هاي نفتي و انرژي نمونه مهمي از اين نوع تورم هستند. بررسي شوك.كنند
هاي مختلف نقش قابل تـوجهي در تغييـرات تـورم جهـاني      هاي قيمت نفت در دوره كاند كه شو داده

توانـد از طريـق افـزايش قيمـت      در اقتصادهاي وابسته به واردات، افزايش نرخ ارز نيـز مـي   .اند داشته
 .كالاهاي وارداتي و مواد اوليه وارداتي به تورم داخلي منتقل شود

 ديدگاه ساختارگرايانه درباره تورم.٦

ويژه براي تحليل اقتصادهاي در حال توسعه اهميت دارد. بر اساس اين ديدگاه،  ظريه ساختارگرايي بهن
محـدوديت ظرفيـت توليـد، ضـعف     .اقتصـادي داشـته باشـد    تورم ممكن است ريشـه در سـاختارهاي  

ها، وابستگي به واردات، ساختار نامتوازن بازار كـار، وابسـتگي درآمـدهاي دولـت بـه منـابع        زيرساخت
تواننـد   هاي بخش كشاورزي از جمله عواملي هسـتند كـه مـي    خاص، ضعف شبكه توزيع و محدوديت

تواند تنها بر كاهش رشـد نقـدينگي    از اين منظر، سياست ضدتورمي نمي.فشارهاي تورمي ايجاد كنند
متمركز باشد. اگر ظرفيت توليد اصلاح نشود، كاهش تقاضا ممكن است بـه كـاهش توليـد و اشـتغال     

المللـي نيـز نشـان     ادبيـات اقتصـادي بـين   .هاي اصلي تورم از بين برونـد  شود، بدون آنكه ريشهمنجر 
هـاي   دهد كه تورم در بسياري از اقتصادهاي در حال توسعه از تركيب عوامـل پـولي و محـدوديت    مي

 .پذيرد ساختاري تأثير مي
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 منحني فيليپس و رابطه تورم و بيكاري :مراهچ شخب

هاي مهم در تحليل تورم است. اين ديدگاه در شكل اوليـه خـود    همنحني فيليپس يكي ديگر از ديدگا
تـرين تفسـير،    در سـاده  .اي ميان نرخ بيكاري و نرخ رشد دستمزدها و سپس تورم را مطرح كرد رابطه

تواند فشار دستمزدي و تورمي ايجاد كند. اما تجربه اقتصادي نشان داده است كـه   كاهش بيكاري مي
هاي عرضه و تغييرات ساختاري بازار كـار   انتظارات تورمي، شوك .نيست اين رابطه ثابت و هميشگي

تواند صرفاً با اتكا بـه يـك رابطـه     گذار نمي در نتيجه، سياست توانند شكل اين رابطه را تغيير دهند مي
 .گيري كند ساده ميان تورم و بيكاري تصميم

 نظريه انتظارات عقلايي.١

بر اسـاس نظريـه   .ها بود وجه به نقش انتظارات مردم و بنگاهيكي از تحولات مهم در اقتصاد كلان، ت
كننـد، بلكـه دربـاره     گيري تنهـا بـه شـرايط فعلـي توجـه نمـي       انتظارات عقلايي، افراد هنگام تصميم

اگر مردم انتظار داشـته باشـند كـه تـورم در     .هاي آينده و پيامدهاي آنها نيز برآوردهايي دارند سياست
ها و دسـتمزدهاي بـالاتري مطالبـه كننـد. بـه       اكنون قيمت مكن است از همآينده افزايش پيدا كند، م

المللـي پـول    صندوق بين.تواند خود به عاملي براي استمرار تورم تبديل شود همين دليل، انتظارات مي
هاي جديد خود بر اهميت انتظارات تورمي تأكيد كرده و نشان داده است كه زمـاني كـه    نيز در تحليل
ايـن   .شـود  تـر دشـوارتر مـي    ي مدتي افزايش پيدا كنند، بازگرداندن تورم به سطوح پايينانتظارات برا

هـاي اقتصـادي اهميـت     دهد كه اعتبار بانك مركزي و اعتماد عمومي بـه سياسـت   موضوع نشان مي
 .زيادي دارد

 نقش كسري بودجه در ايجاد تورم.٢

زماني كه مخارج دولت .يكي از موضوعات مهم در نظام مالي، ارتباط ميان كسري بودجه و تورم است
هايي مانند استقراض، فـروش   دولت بايد كسري را از طريق روشاز درآمدهاي پايدار آن بيشتر باشد، 

اگـر تـأمين مـالي كسـري     .ها، انتشار اوراق يا در برخي شرايط از طريق منابع پولي تأمين كنـد  دارايي
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مطالعات صـندوق  .تواند فشار تورمي ايجاد كند بودجه به افزايش پايه پولي و نقدينگي منجر شود، مي
توانند اثر قابل توجهي بـر   هاي مالي در شرايط مختلف مي اند كه كسري ان دادهالمللي پول نيز نش بين

از اين رو، كنترل تورم  .يافته نباشد خصوص هنگامي كه بازار بدهي دولت توسعه تورم داشته باشند، به
 .بدون توجه به سياست مالي دشوار خواهد بود

 تعامل سياست پولي و سياست مالي.٣

اگر .م اقتصادي كنوني، اهميت تعامل ميان سياست پولي و سياست مالي استهاي نظا يكي از ويژگي
بانك مركزي سياست انقباضي اتخاذ كند اما دولت همچنان با كسري گسترده به اقتصاد فشار تقاضـا  

از سوي ديگر، سياسـت مـالي منضـبط    .وارد كند، ممكن است بخشي از آثار سياست پولي خنثي شود
» سلطه مالي«در ادبيات جديد، موضوع .رم را از دوش بانك مركزي كاهش دهدتواند بار كنترل تو مي

هاي بانك  به اين معنا كه نيازهاي مالي دولت ممكن است بر تصميم ،نيز مورد توجه قرار گرفته است
المللي پول  هاي جديد صندوق بين مركزي اثر بگذارد و استقلال سياست پولي را محدود كند. پژوهش

 .اند ل سياست مالي، بدهي عمومي و انتظارات تورمي تأكيد كردهنيز بر تعام

 نقش نرخ ارز در تورم.٤

كـاهش  .هاي مهم انتقـال تـورم اسـت    نرخ ارز در بسياري از اقتصادهاي در حال توسعه يكي از كانال
تر شوند. اگر توليـد داخلـي    شود كالاهاي وارداتي و مواد اوليه خارجي گران ارزش پول ملي موجب مي

در .تواند هزينه توليـد داخلـي را نيـز بـالا ببـرد      هاي وارداتي وابسته باشد، افزايش نرخ ارز مي نهاده به
المللي پول دربـاره ايـران نشـان     اقتصاد ايران، اين موضوع اهميت بيشتري دارد. پژوهش صندوق بين

رم ارتبـاط  مدت و هم در بلندمـدت بـا افـزايش تـو     داده است كه كاهش ارزش پول ملي هم در كوتاه
البته نرخ ارز خـود نيـز تحـت تـأثير عـواملي ماننـد تـورم، انتظـارات، صـادرات، واردات،           داشته است

هاي ارزي، جريان سرمايه و شرايط سياسي و تجاري قرار دارد. بنابراين، رابطه ميان نرخ ارز و  سياست
 .تورم دوطرفه و پيچيده است
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 تورم در اقتصاد ايران از منظر تركيبي.٥

از يـك  .دهد كه تبيين تورم با يك نظريـه منفـرد دشـوار اسـت     ي شرايط اقتصاد ايران نشان ميبررس
طرف، رشد نقدينگي و پايه پولي اهميت دارد. از طرف ديگر، كسري بودجه و نحوه تأمين مالي دولت 

هـاي   محـدوديت تواند بر متغيرهاي پولي اثر بگذارد. همچنين، تغييرات نـرخ ارز و هزينـه واردات،    مي
مطالعـه صـندوق   .گذارند ها اثر مي عرضه، انتظارات تورمي و شرايط تجارت خارجي نيز بر سطح قيمت

، نشان داده است كـه  ٢٠٢١تا  ٢٠٠٤هاي  هاي فصلي سال المللي پول درباره ايران، بر اساس داده بين
پـول، كسـري بودجـه و     رشد پول عمدتاً در بلندمدت بر تورم اثرگذار است، در حالي كه كاهش ارزش

اين يافته با ديدگاهي سازگار است كـه   .اند مدت و بلندمدت نيز با تورم ارتباط داشته ها در كوتاه تحريم
در چنين شـرايطي، اجـراي سياسـتي كـه فقـط بـر كنتـرل        .داند اي چندعاملي مي تورم ايران را پديده

وري و تقويـت توليـد،    زايش بهـره نقدينگي تمركز كند، بدون اصلاح كسري بودجـه، ثبـات ارزي، اف ـ  
 .صورت پايدار مهار كند ممكن است نتواند تورم را به

 نقش نظام بانكي و خلق نقدينگي.٦

هـا از طريـق اعطـاي     نظام بانكي يكي از عناصر مهم در فرآيند خلق پـول و نقـدينگي اسـت. بانـك    
رشد اعتبارات بانكي با ظرفيت اگر .توانند بر حجم نقدينگي اثر بگذارند ها مي تسهيلات و ايجاد سپرده

از ايـن رو،  .توانـد بـه فشـارهاي تـورمي منجـر شـود       واقعي اقتصاد متناسب نباشد، افزايش تقاضا مي
برداشـت،   ها، اضافه هاي بانك سياست پولي بايد علاوه بر پايه پولي، رفتار شبكه بانكي، كيفيت دارايي

هـاي   شـرط  ر واقع، نظام مالي سالم يكـي از پـيش  د نرخ سود و رشد اعتبار را نيز مورد توجه قرار دهد
 .هاست ثبات قيمت

 تورم و توزيع درآمد.٧

تورم بـالا معمـولاً بـه افـراد داراي     .پيامدهاي تورم، تغيير توزيع درآمد و ثروت است ترين يكي از مهم
ل بگيران، بازنشستگان و خانوارهايي كـه امكـان تعـدي    كند. حقوق درآمد ثابت آسيب بيشتري وارد مي
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در مقابـل، افـرادي كـه    .سريع درآمد خود را ندارند، ممكن است با كاهش قدرت خريـد مواجـه شـوند   
كند، ممكن است كمتر آسيب ببينند يا حتي از نظر  هايشان با تورم افزايش ارزش اسمي پيدا مي دارايي

ن منظر، سياسـت  از اي.تواند مسئله عدالت اقتصادي نيز باشد بنابراين، تورم مي.اسمي ثروتمندتر شوند
 .ضدتورمي علاوه بر هدف اقتصادي، داراي اهميت اجتماعي است

 هاي مقابله با تورم سياست :مجنپ شخب

 .توان در چند حوزه اصلي دنبال كرد هاي مقابله با تورم را مي سياستترين  مهم

نگي و اعتبار را با ظرفيت واقعي اقتصاد هماهنگ كنـد و از  بانك مركزي بايد رشد نقدي :سياست پولي
 .ثباتي پولي جلوگيري نمايد ايجاد بي

كاهش كسري بودجه، افزايش درآمدهاي پايـدار و مـديريت بـدهي دولـت از الزامـات       :سياست مالي
 .كنترل تورم است

انتظارات شـديد كـاهش ارزش   گيري  ايجاد ثبات نسبي در بازار ارز و جلوگيري از شكل :سياست ارزي
 .تواند به كاهش فشار تورمي كمك كند پول مي

شـود عرضـه كـالا و خـدمات بهتـر بتوانـد        وري موجب مي افزايش ظرفيت توليد و بهره :تقويت توليد
 .پاسخگوي تقاضا باشد

تثبيـت  گذار با مردم و فعالان اقتصـادي بـراي    ارتباط شفاف و قابل اعتماد سياست :مديريت انتظارات
 .انتظارات تورمي ضروري است

ها نيز از عوامـل مهـم    كنترل رشد نامتوازن اعتبارات و تقويت سلامت مالي بانك :اصلاح نظام بانكي
 .ثبات پولي است
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كند كه سياست مناسب ضدتورمي بايد متناسـب بـا منشـأ تـورم      المللي پول نيز تأكيد مي صندوق بين
توانـد   بيش از اندازه داغ شده است، سياست پولي انقباضـي مـي  انتخاب شود و در شرايطي كه اقتصاد 

  .براي كاهش تقاضاي كل مورد استفاده قرار گيرد

 گيري نتيجه

هاي اقتصـادي   هاي نظام مالي و اقتصادي معاصر است و بررسي ديدگاه ترين چالش تورم يكي از مهم
نظريـه كلاسـيك و   .را با يك علت واحد توضـيح داد  توان اين پديده دهد كه نمي درباره آن نشان مي

هـا تأكيـد دارد. ديـدگاه كينـزي، نقـش       مقداري پول بر نقش حجم پول و رابطه آن با سـطح قيمـت  
داند.  اي پولي مي گرايي تورم پايدار را عمدتاً پديده كند. پول تقاضاي كل و ظرفيت توليد را برجسته مي

هاي عرضه تمركز دارد. رويكـرد سـاختارگرايي    هاي توليد و شوك نظريه فشار هزينه بر افزايش هزينه
دهـد و نظريـه انتظـارات عقلايـي نيـز       هاي توليد و ساختار اقتصادي را مورد توجه قرار مي محدوديت
تواند خود به بخشـي از فرآينـد تـورمي تبـديل      ها درباره آينده مي دهد كه باور مردم و بنگاه نشان مي

كننـد. تجربـه    كنوني، شواهد موجود از اهميت يك رويكرد تركيبي حمايت ميدر نظام اقتصادي .شود
هـاي تقاضـا، عرضـه، قيمـت انـرژي،       تواند حاصل تعامل شـوك  جهاني نشان داده است كه تورم مي

زيـرا رشـد    ،تـر اسـت   در اقتصاد ايران نيـز شـرايط پيچيـده   .هاي پولي و مالي و انتظارات باشد سياست
هاي توليد و انتظارات تورمي به شـكل متقابـل    ها، محدوديت نرخ ارز، تحريمنقدينگي، كسري بودجه، 

زمـان كـاهش ارزش پـول،     هاي پژوهشي درباره ايران نيز بر نقش هـم  گذارند. يافته بر يكديگر اثر مي
بـر ايـن اسـاس، مقابلـه پايـدار بـا تـورم نيازمنـد         .هـا تأكيـد دارنـد    كسري بودجه، رشد پول و تحريم

هاست. كنترل رشد نقـدينگي بـدون اصـلاح سـاختار بودجـه كـافي        هنگ از سياستاي هما مجموعه
ثبات ارزي بدون افـزايش توليـد پايـدار     ،اصلاح بودجه بدون توجه به نظام بانكي كافي نيست ،نيست

نيست و سياست پولي بدون مديريت انتظارات ممكن است با هزينه بيشـتري همـراه شـوددر نهايـت     
عاملي و حركـت بـه    ويژگي نگاه اقتصادي معاصر به تورم، عبور از تبيين تك ترين مهمتوان گفت  مي

ها زماني قابل دستيابي خواهد بود كـه سياسـت    ثبات قيمت .سوي تحليل چندبعدي و هماهنگ است
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هاي توليدي در يك چارچوب منسجم عمل  پولي، سياست مالي، سياست ارزي، نظام بانكي و سياست
 .گذار نيز تقويت شود قتصادي به سياستكنند و اعتماد فعالان ا

 پيشنهادها 

 :براي كاهش و كنترل پايدار تورم، پيشنهادهاي زير قابل طرح است

 هاي بانك مركزي ايش شفافيت تصميمتقويت استقلال و اعتبار سياست پولي و افز 

 ينگي متناسب با رشد واقعي اقتصادكنترل رشد نقد 

 هاي مزمن كسري اصلاح ساختار بودجه و كاهش 

 ضبط از ابزارهاي تأمين مالي دولتتوسعه بازار بدهي و استفاده من 

 نكي و كنترل رشد نامتوازن اعتباراصلاح ساختار نظام با 

 هاي ارزي ارز و كاهش نااطميناني افزايش ثبات بازار 

 هاي اساسي بستگي به واردات نهادهتقويت توليد داخلي و كاهش وا 

 نتظارات تورميجه جدي به مديريت اتو 

 هاي اقتصادي ايش شفافيت در سياستافز 

 هاي پولي و مالي هنگي ميان سياستايجاد هما 

 كنند ثار ظاهري تورم را كنترل ميمدت كه صرفاً آ هاي مقطعي و كوتاه پرهيز از سياست 

 زمان به كنترل تورم و حفظ توليد و اشتغال توجه هم. 
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